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La Junta de Gobierno de |la Republica de Chile ha
dado su aprobaci 6n al siguiente

Proyecto de | ey

TI TULO |

De | os fondos de inversi6n y de | as soci edades
adni ni st rador as

Articulo 1°.- Fondo de inversion es un patrinonio
i ntegrado por aportes de personas naturales y juridicas
para su inversién en |los valores y bienes que esta |ey
permta, que adm nistra una soci edad anéni na por cuenta
y riesgo de | os aportantes.

Los aportes quedaran expresados en cuotas de
partici paci 6n no rescatabl es.

Los fondos de inversién y |as soci edades que |os LEY 19705
adm ni stren seran fiscalizados por |a Superintendencia Art. 7° N° 1 a)
de Val ores y Seguros, en adelante |a Superintendenci a, D. 0. 20.12.2000

y se regiran por |as disposiciones que se establ ecen
en esta ley y en su reglanmento, por |as normas | egales
y reglanentarias relativas a | as soci edades anéni nas
abiertas, y por las que se establ ezcan, para cada
fondo, en sus respectivos reglanentos internos.

Transcurridos seis neses contados desde |a LEY 19705
aprobaci 6n del Reglanento Interno, el Fondo deberéa Art. 7° N° 1 b)
contar permanentenmente con, a | o nmenos, 50 aportantes, D. 0. 20.12.2000

salvo que entre éstos hubiere un inversionista
institucional, en cuyo caso serda suficiente contar

con este Ultinmp. Para |l os efectos de esta | ey,
calificaréan tanmbi én cono inversionistas institucionales
aquel l os que determ ne | a Superintendencia nmedi ante
norma de caracter general

Articulo 2°.- Si un fondo de inversién infringe LEY 19705
| o di spuesto en el inciso final del articulo 1°, se Art. 7° N 2
debera informar tal situacién a |a Superintendencia al D. 0. 20.12.2000
dia siguiente habil. La sociedad adm nistradora tendra

un plazo de 6 neses contado desde que se incurrid en
tal infracci én para regularizarla, de lo contrario se
procedera a la disolucion y |iquidaci 6n del fondo. Este
pl azo se suspendera si | a asanbl ea de aportantes, a fin
de incrementar el nunero de éstos o interesar a uno

i nstitucional, acordare aunentar el capital del fondo
nmedi ante una nueva em si 6n de cuotas, reanuddndose una
vez inscrita tal em sion en el Registro de Val ores.



Articulo 3°.- La adnministraci én de | os fondos
de inversi 6n sera ejercida por soci edades ano6ni nmas
especi al es, cuyo objeto exclusivo sea ta
admi ni straci 6n. Por di cha adm ni straci 6n podran
perci bir una com si6n, que se deducira de dichos
fondos. Sin perjuicio de lo anterior, estas soci edades
podran incluir dentro de su objeto |la adm nistraci 6n
de |l os fondos de inversidn de capital extranjero
regul ados por la ley N° 18.657. Ademds, podran realizar
| as actividades conplenentarias que |les autorice la
Superi nt endenci a.

Las admi ni stradoras estaran sujetas a | as
si gui entes reglas especi al es:

a) Se forman, existen y prueban de conform dad a
o establecido en el articulo 126 de la ley N° 18.046,
si éndol es aplicables los articulos 127, 128 y 129 de
la mism |ey;

b) Deberan incluir en su nonbre |a expresion
"admi ni stradora de fondos de inversioén";

c) Conprobar un capital pagado en dinero efectivo,
en la forma y por el nmonto que indica el articulo 3° A

d) Transcurrido un afio contado desde su
autorizaci 6n de existencia, |a sociedad debera
mant ener, permanentenente, |a adm nistraci 6n de,
a lo menos, un fondo, y si asi no lo hiciere,
deber & di sol verse

Articulo 3° A - Para obtener |a autorizaci én de
su existencia, |as adm nistradoras deberan conprobar
ante | a Superintendencia, un capital pagado en dinero
efectivo no inferior al equivalente a 10.000 uni dades
de fonmento. Asimsnp, |as adm nistradoras deberéan
cunplir con lo dispuesto en los articulos 225, 226 y
227 de la ley N 18.045.

Articulo 3° B.- Los directores y ejecutivos
princi pal es de | a adm ni stradora deberéan acreditar
ante | a Superintendencia, que cunplen con |os
requi si tos sefial ados en el articulo 229 de la
ey N° 18.045.

Articulo 4°.- La Superintendencia aprobara e
reglanento interno de cada uno de | os fondos que
admi ni stre una soci edad, |os textos de | os contratos
ti po que ésta suscriba con |os aportantes y sus
nodi fi caci ones, respectivanmente. Dicha institucidn
di spondra de un plazo de 30 dias, contado desde |a
fecha de | a presentaci 6n de estos docunentos, para
pronunci arse sobre ellos. Este plazo se suspenderé
si la Superintendencia, nediante conuni caci 6n
escrita, pidiere informaci 6n adicional a
peticionario o |le solicitare nodificar |la peticidn
o rectificar sus antecedentes por no ajustarse a
| as di sposi ci ones | egal es, reglanentarias o nornas
de caracter general, reanudandose tan soél o cuando
se haya cunplido dicho tramte
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Subsanados | os defectos o atendi das | as
observaci ones fornul adas, en su caso, y vencido e
pl azo a que se refiere el inciso precedente, la
Superi nt endenci a aprobaré el reglanento interno o
| os textos tipos de |os contratos, segln corresponda.

El reglamento interno de cada fondo debera contener,
a |l o nenos, l|las siguientes menciones:

a) Denomi naci 6n del fondo, en |l a que LEY 19705
obligatorianmente se incluira la expresi6n "fondo Art. 7° N° 4 b)
de inversion"; D. O 20.12.2000

b) Plazo de duraci 6n;

c) Politica de inversién de | os recursos, LEY 19705
debi endo detallarse a | o nenos, los tipos de activos Art. 7° N° 4 b) i
en que se invertiran éstos, la politica de D. 0. 20.12.2000

di versificacion de las inversiones del fondo, e
tratam ento de | os excesos de inversién y su politica
de |iquidez;

d) Politica de reparto de | os beneficios;

e) Comisi6n de adm ni straci o6n;

f) Gastos de cargo del fondo;

g) Nornmms respecto a i nformaci 6n obligatoria
a proporcionar a | os aportantes;

h) Indicaci én del diario en que se efectuaran LEY 19705
| as publicaciones que exija la |ey; Art. 7° N 4

i) Politica sobre aumentos de capital , y b) iii yiv
para el caso que se contenplare realizar D. 0. 20.12.2000

di smi nuci ones voluntarias y parciales de capital
de acuerdo al reglamento de esta ley, |os térm nos,
condi ciones y plazos para |levarlas a efecto;

j) Politica de endeudam ento; LEY 19705
k) Politica de retorno de |os capitales; Art. 7° N 4
) Materias que corresponderéan al conociniento b) vyuv
de | a asanbl ea extraordi nari a de aportantes; D. 0. 20.12.2000

m Las atribuciones, deberes y responsabilidades
del Comité de Vigilancia, y sus actividades y funciones
ni ni mas que desarrollard para el cunplimento de esas
atribuci ones, determ nando, ademas, si sus m enbros
seran renunerados por esas funciones con cargo al fondo;
sin perjuicio de lo establecido en esta ley y en su
r egl anent o;

n) Forma y periodicidad en que | a adm ni stradora
cunplird con la obligacién de informar a que se refiere
el articulo 11, vy

fi) Natural eza del arbitraje al que seran sonetidas LEY 19769
| as di ferencias que ocurran entre | os aportantes en su Art. 6° N 3
calidad de tales, o entre éstos y |la sociedad o sus D. 0. 07.11.2001

adm ni stradores, sea durante |la vigencia del fondo
respectivo o durante su liquidacioén. Si nada se dijere,
se entendera que este arbitro tendra | a calidad de
arbitro arbitrador.

TI TULO 1|
De | as inversiones

Articulo 5°.- La inversién de |os fondos, sin
perjuicio de | as canti dades que nmantengan en caja y
bancos, deber& efectuarse en:

1) Titulos enmtidos por |la Tesoreria General de la
Republ i ca, por el Banco Central de Chile, o que
cuenten con garantia estatal por el 100% de su



2)

3)

4)

5)

6)
7)

8)

9)

10)

11)

12)

13)

14)

15)

16)

17)

val or hasta su total extincioén

Depésitos a plazo y otros titulos representativos
de captaciones de instituciones financieras o
garanti zados por éstas;

Letras de crédito enitidas por
I nstituci ones Fi nanci er as;
Bonos, titul os de deuda de corto plazo y
titul os de deuda de securitizaci 6n cuya em sién
haya sido inscrita en el Registro de Valores de
| a Superintendencia respectiva;,

Acci ones de soci edades anéni nas abi ert as,
de fondos de inversiodn,
en el Registro de Valores de |a Superintendencia
respectiva,;

Cuot as de fondos nutuos;

Qros valores o instrunentos de oferta publica
gue autorice | a Superintendenci a;

Acci ones, bonos,

bancos e

cuot as

Superi nt endenci a,

por auditores externos,
registro que la efecto Ileva | a Superintendenci a;
O ros valores o instrunentos que autorice |la
Superi nt endenci a;

Bi enes raices urbanos ubi cados en Chile, cuya
renta provenga de su explotaci 6n conp negocio

i nmobi liari o;

Mut uos hi pot ecari os endosabl es del articulo 69
ninmero 7, de la Ley Ceneral de Bancos y de
articulo 21 bis del decreto con fuerza de ley N°
251, de 1931, u otros otorgados por entidades
autori zadas por |ey, pudiendo éstos otorgarse

t ambi én con recursos del propio fondo;

Acci ones de soci edades andnimas i nnobiliarias

del articulo 45, letra h) del decreto ley N
3.500, de 1980; y acciones de soci edades

anéni mas cuyo objeto Unico sea el negocio

i nnobi liario, con estados financieros anual es

di ct ami nados por auditores externos, de aquellos
inscritos en el registro que al efecto Ileva la
Superi nt endenci a.

Cuotas o derechos en conuni dades sobre bienes
nmuebl es e i nmuebles, en | a nmedida que se haya
estipul ado un pacto de indivision que contenga
clausul as relativas, a | o nenos, al uso, goce,
adm nistraci 6n y destino de | os bienes conunes,
debi endo pactarse | a indivisiodn por un plazo no
superior al sefial ado en el inciso segundo de
articulo 1317 del Coédigo Civil. Con todo, dicho
pl azo no podr& exceder |a duraci én del fondo,

i ncl uida su liquidacién

Titul os que representen productos, que sean

obj et o de negoci aci 6n en bol sas de productos;
Acci ones de soci edades cuyo objeto sea |a

partici paci 6n en concesi ones de obras de

i nfraestructura de uso publico.
Carteras de crédito o de cobranzas,
que se refiere el articulo 135 de la ley N°
de Mercado de Val ores.

Titul os de crédito,

y otras acciones inscritas

efectos de comercio u otros titulos
de deuda cuya em si 6n no haya sido registrada en |la
sienpre que | a soci edad em sora
cuente con estados financi eros anual es di ctam nados
de aquellos inscritos en e

de aquellas a
18. 045,

val ores o efectos de conercio,
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em tidos por Estados o bancos centrales
extranjeros o que cuenten con garantia de esos
Est ados o instituciones por el 100% de su val or
hasta su total extincién;

18) Titul os de crédito, depdsitos a plazo, titulos
representativos de captaciones de dinero, letras
de crédito o titulos hipotecarios, valores o
ef ectos de conercio, emtidos por entidades
bancari as extranjeras o internacionales o que

cuenten con garantia de esas enti dades por el 100%
de su val or hasta su total extincion,;
19) Bonos y efectos de comercio enmitidos por entidades

em soras extranjeras cuyas en siones hayan sido
regi stradas cono val ores de oferta publica en e
extranjero;

Acci ones de transacci 6n bursatil emtidas por
soci edades o corporaci ones extranjeras, cuya
em si 6n haya sido registrada cono val or de

of erta publica en el extranjero;

Cuot as de fondos nmutuos y fondos de inversién
constituidos en el extranjero;

Acci ones, bonos, efectos de comercio u otros
titul os de deuda de enti dades emi soras
extranjeras, cuya em sion no haya sido

regi strada cono valor de oferta publica en e
extranjero, sienpre que |la entidad enmi sora cuente
con estados financieros dictam nados por auditores
externos de reconoci do prestigio;

Bi enes raices ubicados en el extranjero, cuya
renta provenga de su explotaci é6n conb negocio

i nnobi liario;

Carteras de crédito o de cobranza extranjeras,
autori zadas por |a Superintendencia, en la form
gue di sponga el Reglamento de esta |ey.

Titul os que representen productos, que sean

obj et o de negoci aci 6n en bol sas de productos
extranj eras;

O ros valores de oferta publica de en sores
extranjeros que autorice |la Superintendenci a;

20)

21)

22)

23)

24)

25)

26)

27) Oros valores o instrunentos enitidos en e

extranjero que autorice |a Superintendencia; y
28) Certificados de Dep6sito de Valores o CDV o
val ores extranjeros enitidos por organi snps
i nternacionales a que se refiere el Titulo
XXIV de la |ley N° 18.045.

Los fondos podréan cel ebrar contratos de futuro,
tanto dentro cono fuera de bol sa; adquirir opciones
de conpra o venta sobre activos, valores e indices;
arrendar o dar en préstanp valores y cel ebrar contratos
de ventas cortas sobre éstos, sienpre que cunplan con
| os requisitos que |a Superintendencia detern ne
nmedi ante nornmm de caracter general

Para | a adqui si ci 6n o enaj enaci 6n de activos no
financieros en | os cual es se encuentran autorizados
a invertir, |los fondos podran cel ebrar contratos de
pronmesa de conpra o venta y contratos que |es otorguen
el derecho de adquirir o enajenar activos.

Asi mi snp, sobre los valores de oferta publica que
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se definan en su reglanento interno, |os fondos podran
reali zar operaci ones de venta con conprom so de conpra

y operaci ones de conpra con conprom so de venta.

Los fondos podréan efectuar en bol sas de val ores,
operaci ones distintas de |as sefial adas en | 0os incisos
tercero y cuarto, cuando ellas estén incorporadas en
| os sistemas bursatiles.

Para | os efectos de esta ley, se entendera por
negocio innobiliario el referido a |la conpraventa,
arrendam ento o | easing de bienes raices, y ala
renovaci 6n, renodel aci 6n, construcci én y desarrollo
de bienes raices, sienpre que estas ultinmas
activi dades sean encargadas a terceros nediante |os
procedi m entos y con | os resguaros que establ ezca
| a Superintendencia, por norma de caracter general

Articulo 6°.- Para el cunplimento de sus
obj etivos de inversién, |os fondos podréan concurrir
a la constituci 6n de soci edades, en cuyos estat utos
deber & est abl ecerse que sus estados financieros
anual es seran di ctani nados por auditores externos,
inscritos en el registro que al efecto Ileva la
Superi nt endenci a.

Respecto de | os fondos que de conform dad a su
regl anento interno, puedan invertir en alguno de | os
activos indicados en | os nunmeros 17) al 28) del

articulo anterior, |la Superintendencia podréa establ ecer
nedi ante nornma de caracter general, |as nonedas en que

puedan expresarse |os valores en que inviertan, |os
requi sitos de riesgo e informaci é6n de | os paises en
gue podran efectuarse tales inversiones y |os
procedi m entos admi nistrativos a que ellas deberéan
aj ust arse.

Articulo 6° bis.- Las operaci ones de canbi os
i nternaci onal es que realicen | os fondos de inversioén
se regiran por |as disposiciones contenidas en e
Parrafo Octavo del Articulo Prinmero de |la Ley
N° 18. 840.

Articulo 7°.- Los activos no podran invertirse
en acciones enitidas por sociedades adm ni stradoras
de fondos autorizados por ley, ni en cuotas de otro
fondo de inversién adm nistrado por la nism
soci edad.

Asi mi snpo, un fondo no podra invertir en
i nstrumentos emitidos o garantizados por personas
rel aci onadas a |a adm nistradora. Sin perjuicio de
lo anterior, si un determi nado emi sor en el cual e
fondo manti ene inversiones, por razones ajenas a |la
adm ni stradora, pasa a ser persona relacionada a |la
m sma, dicha soci edad debera informar al Conité de
Vigilancia y a |l a Superintendencia al dia siguiente
habi| de ocurrido el hecho. La regularizacioén de la
situaci 6n menci onada debera efectuarse dentro de
pl azo de 24 neses, contado desde que ésta se produjo.

El fondo no podra efectuar operaci ones con deudores

de | a soci edad admi ni stradora o sus personas
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rel aci onadas, cuando esos créditos sean iguales o
superiores al equival ente de 2.500 uni dades de fonento,

l[imte que se increnentara a 20.000 uni dades de fomento

cuando | a persona rel aci onada sea banco o institucidn

financiera, salvo que estas operaci ones sean i nfornmadas
antici padanmente al Conmité de Vigilancia, el que a su vez

debera informarl o en |l a proxima asanbl ea de aportantes,
en la forma y oportuni dad que di sponga el regl anento.
Para | os efectos de este articulo, no se

consi derara cono persona rel acionada a | a adni ni stradora

gue adqui era di cha condicién conmb consecuencia de la
inversién en ella de |os recursos del fondo.

Articulo 8°.- La politica de diversificacién de
I as inversiones del fondo debera quedar establ ecida
en el reglanento interno y contendrd, a |o nenos,
[imtes de inversién respecto del activo total de
fondo, en funci 6n de cada em sor, grupo enpresaria
y sus personas rel aci onadas, bienes raices, conjunto
o conplejos inmobiliarios, estos Ultinms segln |o
defina | a Superintendencia, y deudores y sus personas
rel aci onadas, segun corresponda, sin perjuicio de
cualquier otro limte que se establ ezca nedi ante
i nstrucci ones de general aplicacioén

En su informe anual, |os auditores externos de
fondo deberéan pronunci arse sobre el cunplimento de
dicha politica de diversificacion

Articulo 9°.- EI fondo podr& invertir en activos
de | os sefal ados en | os nuneros 5) y 20) del articulo
52, pudi endo poseer acciones o val ores convertibles
en acci ones de una soci edad o cuotas de un fondo,
si enpre que no signifique controlar directa o
i ndirectanente al respectivo em sor

Los excesos de inversién que, en virtud de
inciso anterior, se produzcan por causas ajenas a
| a adm ni stradora, deberan elimnarse dentro de
pl azo de tres afios.

Los fondos no estar&n obligados a enajenar |os
excesos que superen los |limtes de inversion en
acci ones de soci edades anodni mas abiertas, si el exceso
fuere el resultado de | a apertura de dicha soci edad,
en la cual hubiere invertido el fondo con, al nenos,
un afio de anterioridad. lgual tratam ento tendran | os
fondos respecto de aquellas acciones de su propi edad
que, clasificadas inicialnmente bajo el nunero 22) de
articulo 5°, posteriornente sean de | as sefial adas en
el nunero 20) del msnmo articulo.

Los limtes establecidos en el inciso prinmero de
este articulo, en el caso de | os patrinonios separados
de que trata el Titulo XVIII de la ley N 18.045, se
aplicaran a cada patrinonio enitido por una sociedad
securitizadora, cuando |os activos de éstos,
consi derados en su conjunto, no hayan sido origi nados
o vendi dos por una misnma persona O SUS personas
rel aci onadas. Asinisnmo, estos |limtes se aplicaran a

| os fondos de inversidn extranjeros abiertos o cerrados,

ori gi nados por una misnma adm ni stradora o persona,
cuando | a adm nistraci é6n esté encargada a enti dades
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no rel aci onadas entre si o con | a sociedad o persona
que | os ha origi nado.

Si el exceso de inversi6n se debiera a causas
i mputables a | a adm ni stradora deber& elim narse
dentro de | os seis meses siguientes de producido,
cuando | os valores o instrunmentos sean de transacci 6n
bursatil, o de hasta doce neses, si el exceso de
i nversi 6n corresponda a valores o instrumentos que
no | a tengan.

Articulo 10.- En caso que una soci edad administre
mas de un fondo de inversién u otros fondos que esta
u otras leyes le autoricen admnistrar, |as inversiones
de éstos, en conjunto, no podrén exceder del limte
sefial ado en el articulo 9° de esta ley. Asimsnp, en
caso que dos o nmas adm ni stradoras pertenezcan a un

m sno grupo enpresarial, las inversiones de |os fondos
adm ni st rados por éstas, en conjunto, no podran exceder
del limte sefialado en el referido articulo 9°.

Articulo 11.- Traténdose de inversiones en
acci ones de aquel |l as enti dades indicadas en |os
naneros 8), 12), 15) y 22) del articulo 5°, por
| as cual es el fondo pase a ser control ador de | as
m smas, | a adm nistradora deberd informar al Comité
de Vigilancia, en la forma y con |a periodicidad que
establ ezca el reglamento interno, respecto de
desarroll o, gestion y conportam ento de tales
i nversi ones.

Articulo 12.- Los excesos de inversi én que se
produzcan se trataran de acuerdo a | o que se
establ ezca en el reglanmento interno, sin perjuicio
de | o dispuesto en el articulo 9° de esta ley y su
regl anent o.

Articulo 13.- Los bienes y valores que integren
el activo del fondo no podran estar afectos a
gravamenes o prohibiciones de natural eza al guna,
salvo que se trate de garantizar obligaci ones propias
del fondo o de |l as soci edades en | as que tenga
partici paci 6n, o de prohibiciones, linmtaciones o
nodal i dades que sean condici 6n de una inversién. Para
garantizar deudas de soci edades en que el fondo tenga
partici paci 6n, |a asanbl ea extraordi nari a de aportantes
deber 4 acordarl o para cada caso

El fondo tanbi én podr& endeudarse emitiendo bonos
regul ados por el Titulo XVI de la ley N° 18.045, |os
cual es podran ser col ocados en bol sas nacionales o
extranjeras.

En todo caso, dichos gravanmentes y prohibiciones
asi conp | os pasivos exigi bles que mantenga el fondo,
no podran exceder del cincuenta por ciento de su
patri noni o.

Sin perjuicio de lo anterior, el limte de |os
pasi vos exi gi bles y gravanenes y prohibiciones, en
su caso, podra aunentarse hasta en un 100% sienpre
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gque el respectivo porcentaje sea establecido en e
reglanmento i nterno del fondo.

Articulo 14.- Las soci edades adm ni stradoras, sus
directores o gerentes, y sus personas relacionadas no
podran adquirir, arrendar, o usufructuar directanmente o
a través de otras personas naturales o juridicas,
val ores o bienes de propiedad de | os fondos de inversioén
gue adm nistren, ni enajenar o arrendar de |os suyos a
éstos. Tanpoco podran dar en préstano dinero u otorgar
garantias a dichos fondos, y viceversa, ni contratar |a
construcci 6n, renovaci 6n, renodel aci 6n y desarroll o de
bi enes raices. Se exceptuaran de esta prohibicidn
aquel | as transacci ones de val ores de oferta publica
real i zada en nercados formal es que tengan alta |iquidez,
segun determ ne | a Superintendencia, nmediante norma de
car acter general

La adm ni stradora, sus personas rel aci onadas,
accionistas y enpl eados, no podran control ar
i ndi vi dual mente o en conjunto mas de un 40% de | as
cuotas del fondo que administre. La sociedad
adm ni stradora vel ard por que el citado porcentaje
maxi o no sea excedi do por col ocaci ones de cuot as
ef ectuadas por su cuenta, o por |as demAs personas
indicadas y si asi ocurriera, por el exceso no
tendran derecho a voto en | as asanbl eas y, ademas,
| a Superintendencia establ ecera | os plazos para que
| as personas que excedan di cho porcentaje procedan a
|l a transferencia de sus cuotas, hasta por aquella
parte que permita el cunplimento del msno, sin
perjuicio de | as sanciones adni ni strativas que a
ef ecto | a Superintendenci a pueda aplicar. Las
transacci ones de cuotas del fondo que efectlen |as
nmenci onadas personas, deberan informarse del m snp
nodo que se comnuni can |las transacci ones que di spone
el articulo 12 de la ley N° 18.045.

I NCI SO SUPRI M DO

Las adm ni stradoras de fondos de inversién que
sean soci edades filiales de bancos, sélo podréan
invertir en cuotas de fondos cuyos regl anentos
i nternos contenplen la inversién de, a | o nenos, un
70% de | os recursos en |l os valores e instrumentos
referidos en los nameros 8) y 9) del articulo 5°,
pudi endo estar invertido el 30% restante en aquell os
val ores e instrumentos indicados en |los nuneros 1) a
7). No obstante, para |los instrunentos del nunero 5)
del misno articulo, podréan mantener invertido hasta
un 20% del acti vo.

Las limtaciones en | os porcentajes referidos en
el inciso anterior, no regiréan durante |os primeros
tres afios de operaci 6n del fondo, salvo para |os
i nstrumentos del namero 5) del articulo 5° de esta
ley. Sin enbargo, al final del segundo afio de
operaci 6n, s6l o podréan mantener invertido en |os
i nstrumentos indicados en |os naneros 1) al 7) de
citado articul o, hasta un 50% de su acti vo.

El porcentaje que sefiala el inciso segundo de
este articulo, seré establecido en el reglanento
interno del fondo y el exceso por sobre el 25% no
otorgara derecho a voto en | as asanbl eas de

D. 0. 20.12. 2000

LEY 19301
Art.tercero N° 11
D. O. 19.03.1994

LEY 19705
Art. 7° N 15 a)
D. 0. 20.12.2000

LEY 19705
Art. 7° N° 15
b) y c)

D. 0. 20.12.2000

LEY 19705
Art. 7° N° 15 d)
D. 0. 20.12.2000

LEY 19705
Art. 7° N 15 e)
D. 0. 20.12.2000



aportantes.

Articulo 14 A - La adm nistradora debera informar
en forma veraz, suficiente y oportuna a |os participes

de los fondos y al publico en general, sobre |as
caracteristicas de |los fondos que adnministra y sobre

cual qui er hecho o informaci 6n esencial respecto de si
m sma o de | os fondos que admi nistre, en | os térmn nos

di spuestos en el articulo 234 de la ley N 18.045.
Asinmsnmp, a los directores de |a adm ni stradora

| es seréan aplicables | as obligaciones sefial adas en e

articulo 236 de la ley N 18.045.

TITULO I I
De | os aportes y aportantes

Articulo 15.- La calidad de aportante de
cuotas se adquiere en el nonento en que |a sociedad
reci be el aporte del inversionista, en efectivo o
val e vista bancario, o |o perciba del banco |ibrado
en caso de pago con cheque, o se curse el traspaso
correspondi ente tratandose de transacci ones en e
mercado secundari o.

Los aportes quedaran expresados en cuotas de
fondo, nom nativas, unitarias, de igual valor y
caracteristicas, |las que no podran rescatarse antes
de la liquidacion del fondo.

Sin perjuicio de |l o anterior, podran efectuarse
di sm nuci ones de capital en |as condiciones que se
establ ezcan en el reglanmento de esta |ey.

Las cuotas de participaci 6n que se em tan seran
val ores de oferta publica y deberan ser inscritas
en el Registro de Valores a que se refiere e
articulo 5° de la ley N° 18. 045, debi endo, adengs,
regi strarse obligatorianente, a | o menos, en una
bol sa de valores del pais o del extranjero, para
asegurar a sus titulares un adecuado y permanente
mer cado secundari o.

Articulo 16.- La soci edad adm ni stradora debera

mant ener en |la sede principal y en |la de sus agencias o
sucursal es, a disposicioén de |os aportantes, por cada

fondo que admi nistre, una lista actualizada de |os
aportantes, con indicacién del domicilio y nlunero de
cuotas de cada cual. Asinisno, deber& mantener

ej enpl ares actual i zados de | os reglanentos internos de

cada fondo que | a soci edad adm nistre, debi danente

firmados por el gerente o su representante | egal, con
i ndi caci 6n de la fecha y namero de la resolucioén de |la
Superi nt endenci a que haya aprobado di chos regl anent os

internos y sus nodificaciones.

Articulo 17.- La adni nistradora deterni nard todas
| as caracteristicas de la prinmera eni sion de cuotas de
fondo, fijando entre otras, el nonto a emtir, el plazo
y precio de col ocaci 6n de éstas. Para | a determn naci 6n
del precio de col ocaci 6n de | as em siones siguientes a
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la prinmera, se deber& dar a | os aportantes informacion
anplia y razonada acerca de | os el enentos de val oraci 6n
de las cuotas, sustentada, a | o nenos, en dos infornes
de eval uadores independi entes, |os cual es deberéan estar
a disposicion de | os aportantes con 5 dias de

antici paci 6n a | a asanbl ea que deba aprobar |as
caracteristicas de la respectiva en sioén

El precio de col ocaci 6n durante el periodo de LEY 19415
suscripci 6n se actualizara diarianmente en la form Art. tercero N° 5 a)
que se establezca en |la respectiva enisién. En todo D. O 30.09.1995

caso, fuera del o de | os periodos de opci 6n preferente,
el precio no podra ser inferior al determ nado para e
periodo de opci 6n preferente respectivo ni al que
resulte de dividir el valor diario del patrinonio de
fondo por el nuanmero de cuotas pagadas a |la fecha, de
acuerdo a |l o que disponga el reglanmento de esta |ey.
Las prohibiciones anteriores no se tendran en cuenta
para | as col ocaci ones ef ectuadas en bol sas de val ores,
en |l a medi da que haya sido establ ecido en |as
condi ci ones de | a enisiodn.

Los acuerdos del directorio de |a adm nistradora LEY 19705
respecto de la prinera em sién de cuotas y |os Art. 7° N 17 b)
acuerdos de | a asanbl ea de aportantes sobre un aunento D. 0. 20.12.2000

de capital, no podran establecer un plazo superior a
tres afios, contado desde | a fecha del acuerdo de |os
m snos, para la em sion, suscripcion y pago de |as
cuotas respectivas. Vencido estos plazos sin que se
haya enterado el capital o el aunento de capital en
su caso, éste quedara reducido a |la cantidad

ef ecti vament e pagada, sin perjuicio de | o establ ecido
en el inciso cuarto del articulo 1°.

Las opci ones para suscribir cuotas de aunento de LEY 19705
capital del fondo, deberén ser ofrecidas, a | o nenos Art. 7° N 17 c)
por una vez, preferentenente a | os aportantes a D. O 20.12.2000

prorrata de | as cuotas que posean. Este derecho es
esenci al mrente renunciable y transferible.

El derecho de opci 6n preferente debera ejercerse
o transferirse dentro del plazo de 30 dias contado
desde que se publique |a respectiva opciodn en |la
forma y condiciones que determ ne el reglanento.

El directorio de |a adm nistradora, respecto de
la prinmera emision de cuotas y |a asanbl ea de
aportantes del fondo, con notivo de un aunento de
capital, podran acordar uno o mas periodos para |la
col ocaci 6n respectiva, ajustandose al plazo de tres
afios indi cado precedentenente. Cada periodo de
col ocaci 6n contenplara un térm no de 30 dias de
opci 6n preferente de suscripci 6n de cuotas para
aquellos inscritos en el registro de aportantes con
cinco dias habiles de anticipaci6n a aquél en que se
inicie la oferta preferente. En todo caso, pendiente
I a col ocaci 6n de cuotas de una em sién, y no
habi éndose i nici ado un nuevo periodo de col ocaci 6n en
los altinops 180 dias, cada seis neses se debera hacer
oferta preferente por |las cuotas no suscritas, de
conform dad al procedi m ento que establ ezca e
regl anent o.

I NCI SO SUPRI M DO LEY 19705
Durante el plazo de col ocaci 6n de |as cuotas, y Art. 7° N 17 d)
mentras |a enmisidn pueda resultar fallida segin |lo D. 0. 20.12.2000

di spuesto en el inciso segundo del articulo 19 de esta



l ey, los recursos que se aporten al fondo, sél o podréan
ser invertidos en |los valores referidos en | os nunmeros

1) y 2) del articulo 5°, clasificados en categorias de LEY 19469
riesgo AAA'y AA para instrunentos de deuda de |argo Art. 1° N 11 c)
plazo y N1 para instrunmentos de deuda de corto plazo D. 0. 03.09.1996
y, adenmas, podran ser invertidos en |os valores LEY 19705
referidos en [ os nameros 17) y 18) del misnp articulo, Art. 7° N 17 e)
clasificados en una categoria de riesgo que, a juicio D. O 20.12.2000

de |l a soci edad adm ni stradora, sea honol ogable a | as
categorias de riesgo nacional antes referidas.

En |l a col ocaci 6n de cuotas se podran cel ebrar LEY 19705
contratos de pronesa de suscripcién y pago de |as Art. 7° N 17 f)
respectivas cuotas, para ser cunplidas en un plazo D. 0. 20.12.2000

posterior al del respectivo periodo de oferta
preferente, pero dentro del plazo maxi nb establ eci do
por |l a asanblea para | a colocaci6n del total de la
em sion. El contrato de pronesa de suscripci 6n y pago
de cuotas que celebren |la adm nistradora y el futuro
aportante, deberé contener a | o nenos |as nenci ones
que se establezcan en el reglanmento de la ley. Dicho
regl anento establ ecera | as cl ausul as que puedan
determinar la resciliacién del contrato de pronesa.
Los prom tentes suscriptores de cuotas tendrén derecho
a participar en | as asanbl eas de aportantes, con
derecho a voz, por las cuotas pronetidas.

Articulo 18.- Transcurrido un afio desde el inicio de
| a operaci 6n del fondo de inversio6n, el valor total de
su patrinoni o debera ser equivalente, a |lo nenos, a diez

m | uni dades de fonento. LEY 19415
Cunplido el plazo sefial ado en el inciso anterior, Art. tercero N° 6

si el nonto del patrinmonio fuere inferior al nininp a) vy b)

exi gi do, la adm ni stradora debera comuni car este D. O. 30.09.1995

hecho a | a Superintendencia dentro de |as 48 horas
si gui entes de ocurrido el msno, disponiendo de un plazo
no superior a 180 dias para restablecer el déficit

produci do, salvo que |a Superintendencia prorrogue este LEY 19301

pl azo por otros 180 dias. Si en dicho plazo no se Art. tercero

regul ari zare esta situaci 6n, se procedera sin mas N° 14 b)

tramte a la |iquidaci 6n del fondo. D. O 19.03.1994
Articulo 19.- Terminado el ultino periodo de LEY 19705

suscripci 6n y pago de cuotas, o vencido el plazo de Art. 7° N° 18 a)

col ocaci 6n contenpl ado en el inciso tercero del D. 0. 20.12.2000

articulo 17, | os aportantes que no sean inversionistas
i nstitucionales, no podran controlar por si solos o en
un acuerdo de actuaci 6n conjunta, nas del 35%de | as
cuotas del fondo. La sociedad adm ni stradora vel ara
porque el citado porcentaje maxi no no sea excedi do por
col ocaci ones de cuotas efectuadas por su cuenta y por

| as demds personas indicadas, si asi ocurriera, la
Superintendenci a establ ecerd | os plazos para que |as
personas que excedan di chos porcentajes procedan a |la
enaj enaci 6n de sus cuotas, hasta por aquella parte que
permta el cunplinmento del msno, sin perjuicio de

| as sanci ones que al efecto |a Superintendencia pueda
aplicar. Las adm ni stradoras no podran aceptar
solicitudes de traspasos que den |ugar a excesos sobre
di cho porcent aj e.



En caso que la transcripci6n y pago de cuotas
resultara fallida, segln |las condiciones de | a enision
| a respectiva suscripcion y pago de la msma quedard sin
ef ecto; no obstante |o anterior, |la admnistradora podra
di sponer, por una sola vez, de un nuevo plazo de 30 dias
para volver a intentar |a colocaci 6n. Los aportes que
se hubi eran ef ectuado sobre una col ocaci 6n fallida,
deberan ser devueltos a | os respectivos aportantes,
val ori zandose | as cuotas a un valor no inferior al que
resulte de dividir el patrinonio del fondo por el nunero
de cuotas efectivanente pagadas, de acuerdo a | o que
di sponga el reglamento de esta ley. En todo caso este
pl azo de devol uci 6n, no podréa extenderse mas alla de 10
dias de termi nado el respectivo periodo de suscripcion
de |l as cuotas.

Se entendera que una col ocaci 6n se encuentra
fallida sienpre que habi éndose establ ecido una o més
condi ciones a cunplirse dentro de un determni nado plazo,
ellas no se hubieren cunplido.

Cunplido el plazo establecido en el inciso tercero
del articulo 17 y el indicado en el inciso anterior, s
correspondi ere, el nunmero de cuotas del fondo quedara
reduci do al de | as efectivamente pagadas.

I NCI SO SUPRI M DO

No obstante | o dispuesto en el inciso prinmero,
cuando el exceso se produzca respecto de |as cuotas
suscritas y pagadas, el cual no habria existido
respecto del nunero total de cuotas originales, podra
ser mantenido por el aportante hasta por tres afos,
contado desde el térm no de |a col ocaci én, sienpre
gue no supere el 45% de |as cuotas suscritas y pagadas
del fondo respectivo.

TITULO IV

De | as asanbl eas ordinarias y extraordinarias
de aportantes

Articulo 20.- Los aportantes se reunirén en
asanbl eas ordinarias o extraordinarias. Las prineras
se cel ebraran una vez al afio, dentro del cuatrinmestre
siguiente a la fecha de cierre de cada ejercicio, para
decidir respecto de |las materias propias de su
conoci mento sin que sea necesario sefialarlas en |a
respectiva citaci 6n. Las segundas podran cel ebrarse
en cual quier tienpo, cuando asi lo exijan |as
necesi dades del fondo, para pronunci arse respecto de
cual quier materia que la ley o el reglanento interno
del fondo entreguen al conocimento de | as asanbl eas
de aportantes y sienpre que tales materias se sefial en
en la citacion.

Articulo 21.- Son materias de |a asanblea ordinaria
de aportantes, |las siguientes:
a) Aprobar |la cuenta anual del fondo, que debera
presentar | a soci edad adm nistradora, relativa a
|l a gestion y administraci 6n del fondo, y |os
estados financi eros correspondi entes;
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b) Elegir anualnente a | os m enbros del Comité
de Vigil anci a;

c) Aprobar el presupuesto de ingresos y gastos de
Comité de Vigilancia,

d) Fijar las renuneraci ones del Comté de Vigilancia,
si correspondi ere;

e) Designar anual nente a | os auditores externos de
aquellos inscritos en el Registro que al efecto
Il eva | a Superintendencia, para que dictam nen
sobre el fondo, de entre una terna propuesta por e
Comté de Vigilancia, y

f) en general, cual quier asunto de interés comin de
| os aportantes que no sea propi o de una asanbl ea
estraordi nari a;

Articulo 22.- Son materias de |a asanbl ea
extraordi naria de aportantes, |as siguientes:

a) Aprobar las nodificaciones que proponga |a
soci edad adm ni stradora al reglanento interno
del fondo;

b) Acordar |la sustitucién de |a adm nistradora;

c) Tomar conocim ento de cual quier situaci én que
pueda afectar los intereses de | os aportantes;

d) Acordar dism nuciones de capital, en |as
condi ciones que fije el reglanmento de esta |ey;

e) Acordar la fusion con otros fondos;

f) Acordar |a disolucién anticipada del fondo y
designar al |iquidador, fijandole sus atribuciones,
deberes y remuneraci ones, y aprobar |la cuenta
final al térmno de la |iquidacion;

g) Determinar, si correspondiere, |as condiciones de
| a nueva o nuevas emni siones de cuotas del fondo,
fijando el nonto a enmitir, el plazo y precio de
I a col ocaci 6n de éstas, y

h) Los demAs asuntos que, por el reglanento de la |ley
o por el reglanento interno del fondo, correspondan
a su conoci m ento.

Las materias referidas en este articul o, sélo podran
acordarse en asanbl eas cel ebradas ante notari o, quien
deberd certificar que el acta es expresion fiel de lo
ocurrido y acordado en | a reunion

En | os casos sefial ados en las letras b) y f)
anteriores, el reglamento interno podré establ ecer
una i ndemni zaci 6n a |la adm ni stradora por | os perjuicios
irrogados a ésta, por un nonto o porcentaje
preest abl eci do, cuando el reenplazo o |iquidaci6n no
hayan proveni do de causas inputables a ella.

Articul o 23.- Las asanbl eas, ordinarias o
extraordi narias, seran convocadas por |a sociedad
adm ni st rador a.

La soci edad admi ni stradora debera convocar a
asanbl ea extraordinaria sienpre que, a su juicio, |los
i ntereses del fondo lo justifiquen o cuando asi |o
solicite el Conité de Vigilancia, o |os aportantes que
representen, a |lo nenos, el diez por ciento de |as
cuot as pagadas.

Deber & tambi én convocar cuando asi lo requiera |la
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Superintendencia, tanto para el caso de asanbl eas
ordi narias conp extraordinari as.

Sin perjuicio de | o dispuesto en |os incisos
anteriores, |a Superintendencia podra convocar
di rectanente a asanbl eas ordinarias o extraordi nari as de
aportantes, segln sea el caso.

Las asanbl eas convocadas en virtud de la solicitud
de aportantes, del Comté de Vigilancia o de la
Superi nt endenci a, deberan cel ebrarse dentro del plazo de
30 dias, contado desde la fecha de | a respectiva
solicitud.

Articulo 24.- Las asanbl eas se constituiran, en
primera citaci6n, con |la asistencia de aportantes que
representen |l a noyoria absoluta de |as cuotas pagadas y
en segunda citaci 6n, con | as que se encuentren presentes
o representadas, cual quiera sea su nunero. Los acuerdos
se adoptaran por la mayoria absoluta de |as cuotas

presentes o representadas. Los acuerdos rel ativos LEY 19301

a las materias de | as asanbl eas extraordi nari as Art. tercero N° 18
de aportantes, expresadas en el articulo 22, letras D. O 19.03.1994
a), b), d, e), f) y g), requeriran del voto conforne LEY 19705

de | as dos terceras partes de |as cuotas pagadas. Art. 7° N 21

D. 0. 20.12. 2000

Articulo 25.- En | as asanbl eas podran participar |os
aportantes que figuren inscritos en el registro con 5
di as habil es de anticipaci 6n a aquel en que haya de
celebrarse | a respectiva asanblea, y cada cuota dara
derecho a un voto.

Articulo 26.- La citaci én a asanbl ea de LEY 19301
aportantes se convocara por nedio de un avi so destacado, Art. tercero N° 19
publicado a |l o nenos por 3 veces en dias distintos, en D. O 19.03.1994

el diario determ nado en el reglanmento intrno del fondo
y a falta de aquél, en el Diario Oficial, dentro de |os
20 dias anteriores a la fecha de su celebraci6n. E
primer aviso no podra publicarse con nenos de 15 dias de
anticipaci 6n a | a asanblea. El aviso debera sefialar la
nat ural eza de | a asanblea, el lugar, fecha y hora de su
cel ebraci 6n, y en caso de asanbl ea extraordinaria, |as
materias a ser tratadas en ella.

Ademas, deberd enviarse una citaci én por correo a
cada aportante con una anticipaci 6n nini ma de quince
dias a la fecha de la cel ebraci 6n de |la asanblea, la
gue debera contener una relacién de las materias a ser
tratadas en ella.

La om si6n de |la obligacion a que se refiere e
inciso anterior no afectard la validez de | a citaci6n,

pero los directores y gerentes de | a sociedad LEY 19705
admi ni stradora responderan de | os perjuicios que Art. 7° N 22
causaren a |l os aportantes, sin perjuicio de |las D. 0. 20.12.2000

sanci ones admi nistrativas que |a Superintendencia
pueda aplicarl es.

Articulo 27.- Los aportantes podran hacerse
representar en |as asanbl eas por nedio de otra persona,
aunque ésta no sea aportante. La representaci 6n deberé
conferirse por escrito, por el total de cuotas de |as



cual es el mandante sea titular a la fecha indicada en e
articulo 25. El reglanmento de esta ley indicara el texto

del poder para |la representaci 6n de cuotas en |as
asanbleas y las normas para |a calificacién.
No obstante |lo anterior, |as sociedades

admi ni stradoras de fondos autorizados por ley, por |os

fondos que admi nistren, y |las conpafiias de seguros y
reaseguros, deberan concurrir a |las asanbl eas de

aportantes representadas por sus gerentes o mandatarios

especi al es desi gnados por su directorio, no pudiendo

| os gerentes o mandatari os especi al es actuar con poderes
distintos a | os conferidos por su respectiva entidad.

Articulo 28.- EI Conité de Vigilancia estara
conpuest o por un nunero inpar de representantes de
| os aportantes del fondo, que seran el egi dos en
asanbl ea ordinaria y duraran un afio en sus cargos,
pudi endo ser reel egi dos, y renmunerados con cargo a
fondo, segln se determne en el reglanento interno.
Di chos representantes no podran ser personas
rel aci onadas a | a soci edad adm ni stradora del fondo.

I niciada | a operaci 6n de un fondo, la
adm ni stradora procedera a designar un Conité de
Vigilancia provisorio, que duraré en sus funciones
hasta | a prinera asanbl ea de aportantes.

Las atribuciones del Conmté de Vigilancia seran:

a) Conprobar que | a sociedad adn ni stradora
cunpla | o di spuesto en el reglanmento
del fondo;

b) Verificar que la informaci én para | os
aportantes sea suficiente, veraz y
oportuna;

c) Constatar que |as inversiones,
vari aci ones de capital u operaciones de
fondo se realicen de acuerdo con esta
ley, a su reglanento y al reglamento
interno del fondo. En caso de que |a
noyoria de | os mienbros del Comité de
Vi gi | anci a deternine que | a soci edad
admi ni stradora ha actuado en
contravenci 6n a di chas nornms, éste
debera solicitar en un plazo no mayor
a 15 dias, contado desde |l a fecha de
acuerdo, una asanbl ea extraordi naria de
aportantes, donde se infornara de esta
si tuaci o6n;

d) Contratar |os servicios necesarios para
el cunplinmento de sus funciones;

e) Proponer a |la asanbl ea extraordinaria
de aportantes la sustitucion de la
adm ni straci 6n del fondo;

f) Proponer a |la asanbl ea extraordinaria de
aportantes | a designaci 6n de auditores
externos de aquellos inscritos en e
registro que al efecto Ileva |la
Superi nt endenci a, para que dictani nen sobre
el fondo;

g) Requerir de |la adm nistradora |a infornacién
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a que se refiere el articulo 11 de esta ley, y
h) Las demAs que establezca el Reglamento I|nterno.
Los m enbros del Conité de Vigilancia estan
obl i gados a guardar reserva respecto de | os negoci os
y de la informaci én del fondo a que tengan acceso en
razén de su cargo y que no haya sido divul gada por la
admi ni st rador a.

Articulo 29.- En caso de disolucié6n de |a sociedad
adm ni stradora, el Comté de Vigilancia asumra
provi si onal mente | a adm ni straci 6n del fondo
de inversi 6n y deberé convocar a asanbl ea
extraordi naria de aportantes, |a que deberéa
cel ebrarse en un plazo de 60 dias de producida |a
di sol uci 6n, para que | os aportantes resuel van
acerca del traspaso de |l a adnmi nistraci én de
fondo de inversidn a otra sociedad, o en su
def ect o designen al |iquidador del fondo de
i nversi én, fijandole, en este caso, sus
atribuciones y remuneraci 6n. lgual procedimento
se seguira cuando se acuerde |la sustitucion de |la
soci edad admi ni stradora, pudi endo acordarse en |a
m sma asanbl ea que ésta continle transitorianente
con | a adm nistraci 6n del fondo, hasta que se resuel va
el traspaso o disolucién del msnmo. Tanbi én en esa
asanbl ea podra acordarse | a designaci 6n de otra
adm ni stradora para que asunmm | a adm nistraci én, no
requiri éndose de otra asanbl ea para el efecto.

En caso de no realizarse | a asanbl ea de aportantes
por falta de quérum o de no designarse al |iquidador
en caso de disoluci6n, se procederd sin mas tranmte a
la |iquidacion del fondo de inversion respectivo
por un |iqui dador que designara |l a Superintendencia,
quien estard |l egal nente investido de todas |as
facul tades y atribuci ones que sean necesarias para |la
adecuada realizaci 6n de | os bienes del fondo.

Articulo 30.- Las operaciones de cada fondo seran
ef ectuadas por | a soci edad adm ni stradora a nonbre de
aquél, el cual seréa el titular de | os instrunmentos
representativos de |l as inversiones realizadas y de
| os bienes adquiridos, |os que se registraran y
contabilizaréan en forma separada de | as operaciones
real i zadas por | a sociedad adm ni stradora con sus
recursos propios. Sin perjuicio de lo anterior, la
adm ni stradora podra encargar | a custodia de di chos
i nstrumentos a una enpresa de depésito de val ores
regul ada por la ley N° 18.876, en cuyo caso estos
val ores podrén registrarse a nonbre de | a enpresa
depositari a.

Las soci edades adm ni stradoras deber&an concurrir
a las juntas de accionistas o asanbl eas de aportantes
de | as soci edades cuyas acciones o cuotas de fondos de
i nversi én, en su caso, hayan sido adquiridas con
recursos del fondo respectivo, representadas por sus
gerentes o mandatari os especi al es desi gnados por su
directorio, no pudiendo | os gerentes ni |os
mandat ari os especi al es actuar con poderes distintos
de aquellos que | a sociedad adnini stradora | es
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confiera.

TI TULO V
De | os beneficios y franquicias

Articulo 31.- Los fondos de inversidn distribuiréan
anual mente cono divi dendos, a | o nenos, un 30% de |os
benefici os netos percibidos durante el ejercicio,
debi endo quedar establ eci das en sus reglanentos internos
| as demAs caracteristicas de sus politicas al respecto.

Para estos efectos, se entendera por beneficios
net os percibidos |a cantidad que resulte de restar a la
suma de utilidades, intereses, dividendos y gananci as de
capital efectivanmente percibidas, el total de pérdidas y
gast os devengados en el periodo.

El reparto de beneficios debera hacerse dentro de
| os 30 dias siguientes de cel ebrada | a asanbl ea
ordi naria de aportantes que apruebe | os estados
fi nanci eros anuales, sin perjuicio de que |a sociedad
adm ni stradora ef ectle pagos provi sorios con cargo a
di chos resultados. Los beneficios devengados que |a
osci edad adm ni stradora no hubi ere pagado o puesto a
di sposici 6n de | os aportantes, dentro del plazo antes
i ndi cado, se reajustaran de acuerdo a la variaci 6n que
experinmente | a unidad de fomento entre |la fecha en que
éstos se hicieron exigibles y la de su pago efectivo y
devengara intereses corrientes para operaci ones
reaj ustabl es por el msnpo periodo.

Articulo 32.- Las cuotas de participaci 6n de |os
aportantes y su enajenaci 6n tendran el msno tratam ento
tributario que contenpla |la Ley sobre Inpuesto a |la
Renta para | as acci ones de soci edades andni mas abi ert as.
En igual es térm nos, se considerara cono dividendo de
este misno tipo de acciones el reparto de | os beneficios
gue provengan del fondo de inversiédn; pero el crédito a
que se refieren los articulos 56, nunmero 3), y 63 de
dicha ley corresponderd sélo al nonto que representen
| os ingresos afectos al |Inpuesto de |a Prinera Categoria
perci bi dos por el fondo, dentro del total de rentas
proveni entes de sus inversiones.

El mayor valor que se obtenga en el rescate de |as
cuotas del fondo, cuando éste se liquide, estara exento
del Inpuesto de Prinmera Categoria de la Ley de |la
Renta, para |os contribuyentes que no se encuentren
obl i gados a declarar sus rentas efectivas segun
contabilidad. Dicho mayor valor se determinard en la
forma prevista en el articulo 17 del decreto ley N
1.328, de 1976.

Sera obligaci6n de |l a sociedad adm ni stradora
determ nar |a parte proporcional de |os dividendos
di stribui dos con derecho al crédito referido en e
i nciso prinmero, poniendo a disposicién de | os aportantes
| os certificados que correspondan dentro de | os pl azos
gue pernmitan por parte de éstos el cunplimento oportuno
de sus obligaciones tributarias.
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Articulo 33.- El reglamento deberd fijar |as nornas
rel ati vas a val ori zaci 6n de i nversiones, dism nuci ones

de patrinmonio y otras que sean necesarias para el LEY 19705

adecuado funci onaniento de |os fondos y | as soci edades Art. 7° N 28

gque | os adm ni stren. D. 0. 20.12.2000
TI TULO VI

Di sposi ci ones general es

Articulo 34.- Agrégase al articulo 91 de la ley N°
18. 045, a continuaci 6n del priner inciso, el siguiente:
"Asim snp, |as cuotas de fondos de inversiodn se
clasificaran en cuotas de prinmera clase, de segunda
clase o sin informaci 6n suficiente, en atencién al tipo
de fondo y a la clasificacion de riesgo de sus
i nversiones."

Articulo 35.- Agrégase a la ley N° 18.045, el
siguiente articulo 91 bis:

"Articulo 91 bis.- Respecto de otros val ores de
of erta publica distintos de los titul os de deuda,
titul os accionarios o de cuotas de fondos de inversion
| a Superintendencia, mediante norma de caracter general
establ ecerd | as categorias de clasificacién y sus
caracteristicas, |os factores por considerar y |os
procedi m entos general es de clasificaci6n para cada tipo
de val ores."

Articulo 36.- Introducense al decreto con fuerza de
ey N° 251, de 1931, las siguientes nodificaciones:

1.- En el articulo 21, agrégase |a siguiente
letra dd) a continuacion de la letra d):
"dd) Cuotas de fondos de inversioén
nmobi liarios, innmobiliarios y de capita
de riesgo, establecidos de acuerdo a
la ley";

2.- Reenpl azase en el inciso tercero de
articulo 21, la frase, "en las letras b),
c), d), e), y ee)" por "en las letras b),
c), d), dd), e) y ee)"";

3.- Agrégase al inciso cuarto del articulo 21
la siguiente frase final, pasando e
punto (.) aparte a ser punto (.) seguido:
"Las cuotas de fondos de inversioén
nmobiliarios, innobiliarios y de capita
de riesgo deberan estar clasificadas en
prinmera clase.";

4. - Agrégase al articulo 23 la siguiente
letra dd), a continuacién de la letra d):
"dd) 10% del total en aquellos
i nstrument os conprendi dos en su letra dd).
En el caso de las inversiones en cuotas
de fondos de capital de riesgo, éstas
no podran exceder del 5%";

5.- Sustituyese en el inciso final de
articulo 23, las palabras: "articulo
21 bis" por: "articulo 21 bis y cuotas de
fondos de inversién innobiliarios";



6. -

En el articulo 24, agrégase la siguiente
letra dd), a continuacion de la letra d):
"dd) Las inversiones en |os instrunmentos
y activos de un fondo conprendidos en la
letra dd) de dicho articulo, no podran
exceder del nmenor de | os siguientes

val ores:

I) Fondos Mbiliarios:

1. El 7%de las reservas técnicas y
patrinonio de riesgo de |a inversionista,
0

2. El 10% de | as cuotas suscritas de

di cho fondo.

I1) Fondos innobiliarios:

1. El 7% de las reservas técnicas y e
patrinmoni o de riesgo de |la inversionista,
0

2. El 8%y el 20% de | as cuotas suscritas

de dicho fondo para | as conpafii as de
primer y segundo grupos, respectivanmente,

y
I1l) Fondos de Capital de Riesgo:

1. El 2,5%de las reservas técnicas y
patrinmom o de riesgo de |la inversionista,
0

2. El 10% de | as cuotas suscritas de

di cho fondo;".

Articulo 37.- Agrégase al articulo 83, numero 11
letra a), del decreto con fuerza de ley N° 252, de

bi s,
1960,

a continuaci 6n de | a expresi 6n "adm ni stradoras de

fondos mutuos", |as palabras: "o de fondos de
i nversi on".

Articulo 38.- Suprinese, en el inciso fina

2° del articulo 20 de la Ley sobre Inpuesto a | a Renta,

contenida en el articulo 1° del decreto ley N
| a expresion "a que se refieren las letras a),

1974,

d, e y f)";

y agrégase después de |l a pal abra

de

824,

No

de
b),

"nineros", la expresion "1°", seguida de una coma (,).

Articulo 39.- Lo dispuesto en el articulo anterior
regirda a contar del 1° de enero de 1989. No obstante, a
| as personas que no efectuaron |a retenci6n establ ecida

en el articulo 73 de la Ley sobre Inpuesto a la Renta no
se |l es aplicara sanciones o recargo al guno por
om si 6n.

TI TULO VI

De | os fondos de inversi 6n privados

Articul o 40.-

di cha

Se entendera para | os efectos de esta

| ey, que son fondos de inversiéon privados aquell os que
se forman por aportes de personas o enti dades,

adm ni st rados por

| as soci edades a que se refieren |os

articulos 3° 0 42 de esta ley, por cuenta y riesgo de
sus aportantes y que no hacen oferta publica de sus

val ores.
cl dusul as de sus reglanentos internos y por

de este Titulo.

Est os fondos se regiréan exclusivamente por
| as nor nas

| as

LEY 19705
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Articulo 41.- Los fondos de inversion privados no LEY 19705
estaréan sujetos a las nornmas de | os Titul os precedentes, Art. 7° N 29
salvo | o dispuesto en el Titulo V de esta ley. En todo D. 0. 20.12.2000
caso, para los efectos del articulo 57 bis de |la Ley
sobre Impuesto a la Renta, |as cuotas de estos fondos,
su enaj enaci 6n y el reparto de beneficios no se
asimlaréan a acci ones de soci edades andni mas abiertas
ni a dividendos distribuidos por |as msnas.

Los fondos seran auditados anual nente por auditores
externos de aquellos inscritos en el Registro que a
efecto Il eva | a Superintendenci a.

Los fondos regul ados por los Titulos anteriores y
aquellos a que se refiere este Titulo, no podran
real i zar transacci ones u operaciones entre ellos, salvo
gue sean admi ni strados por soci edades que no sean
rel aci onadas entre si.

Los fondos de inversion privados quedaran sujetos
a todas las normas de los Titulos anteriores, asi conp
su admi ni stradora, cuando el nunero de aportantes sea
i gual o superior a |los que sefiala el inciso final de
articulo 1° de esta |l ey, debiendo conunicarse a |la
Superintendencia al dia siguiente habil de ocurrido e
hecho. Para adecuar sus reglanmentos internos, deberan
hacerl o dentro del nes siguiente a esa circunstanci a.

Articulo 42.- Cuando |os fondos a que se refiere LEY 19705
este Titul o sean admi ni strados por soci edades que no Art. 7° N 29
sean |l as del articulo 3°, éstas se constituiran D. 0. 20.12. 2000
conforme a las normas de | as soci edades anéni mas
cerradas.

En cual quier tipo de publicidad o informaci 6n que
em tan | as admi ni stradoras indicadas en este articul o,
no podréan utilizar |la expresion "adm nistradora de
fondos de inversi6n" y ademds, deberan sefal ar que se
trata de adm nistraci 6n de fondos no regul ados y no
fiscalizados.

Articulo 43.- La adm ni stradora que se constituya LEY 19705
confornme al articulo anterior, deber&a presentar al Art. 7° N 29
Servicio de |Inpuestos Internos, en la fecha y pl azo D. 0. 20.12.2000

que éste determine, |a siguiente infornacidn:

a) ldentificacion conpleta de |os participes de
f ondo;

b) Monto de | os aportes, y

c) Fecha y nonto de |as distribuciones de
benefi ci os.

JOSE T. MERINO CASTRO, Almrante, Comandante en Jefe
de la Armada, Menbro de | a Junta de Gobi erno.- FERNANDO
MATTHElI AUBEL, General del Aire, Comandante en Jefe de
| a Fuerza Aérea, Menbro de |a Junta de Gobi erno. -
RODOLFO STANGE OELCKERS, General Director, GCGenera
Director de Carabineros, Menbro de |a Junta de
Gobi erno. - SANTI AGO SI NCLAI R OYANEDER, Teni ente Genera
de Ejército, Menbro de |a Junta de Gobi erno.

Por cuanto he tenido a bien aprobar |a precedente



ley la sanciono y la firno en sefial de promnul gaci 6n
LI évese a efecto conp Ley de | a Republica.

Registrese en la Contraloria General de |la
Republica, publiquese en el Diario Oficial e insértese
en | a recopilacién oficial de dicha Contral oria.

Santiago, 11 de julio de 1989.- AUGUSTO PI NOCHET
UGARTE, Capitan General, Presidente de |a Republica.-
Enri que Seguel Mdrel, Brigadier General, Mnistro de
Haci enda.

Lo que transcribo a Ud., para su conoci m ento. -
Sal uda atentamente a Ud.- Roberto Toso Corezzol a,
Subsecretari o de Haci enda.



