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REGULA ESTABLECI M ENTO DE BCLSAS DE PRODUCTOS
AGROPECUARI OS

Teni endo presente que el H Congreso Naci ona
ha dado su aprobaci 6n al siguiente

Proyecto de Ley:

"TITULO | {ARTS. 1-5}

De | as bol sas de productos agropecuari os y
defi ni ci ones

Articulo 1°.- Las bol sas de productos agropecuari os,
en adel ante | as bol sas de productos, son soci edades
anoni mas abi ertas especi al es, que tienen por exclusivo
obj eto proveer a sus menbros el local y la
i nfraestructura necesaria para realizar eficaznente, en
el lugar que se |les proporcione, |as transacciones de
product os medi ante necani snps conti nuos de subasta
publica, asegurando |la existencia de un nercado
equitativo, conpetitivo y transparente. Dichas
soci edades deberan incluir en su nonbre |a expresioén
"Bol sa de Productos Agropecuari os”

Las Bol sas podréan, para el debido cunplimento de su
objeto social, realizar actividades afines o
conpl enentarias de éste, sienpre que éstas se contenplen
expresanente en sus estatutos. En todo caso, la
i nf ormaci 6n econdm ca derivada de | a gestion de ellos en
el nmercado de productos agropecuari os debe ser publica
tanto para personas naturales o juridicas interesadas.

Corresponde a | a Superintendencia de Valores y
Seguros, en adelante, "la Superintendencia", velar por
el cunplimento de |la presente ley y de |l as normas que
I a conpl enenten, y supervigilar el funcionam ento de |as
bol sas de productos, de acuerdo a |las facultades que |le
confieren la ley organica y | as sefial adas en el presente
cuer po | egal

Articulo 2°.- Para establecer y operar una bol sa de
productos se requerira de |la autorizaci6n previa de |la
Superintendencia y sus estatutos deberan contener |as
si gui ent es nodal i dades:

1) La participacién de a | o nmenos 10 accionistas y
un capital pagado minino equival ente a 30. 000 uni dades
de fomento, dividido en acciones sin valor nomnal.

Si durante la vigencia de |a sociedad, el nunero de
accionistas o el nonto de su patrinonio neto se redujera
a cifras inferiores a | as establ eci das precedent enent e,
| a bol sa di spondr& de un plazo de tres neses para
subsanar | os déficit produci dos. Vencido este plazo sin
gque asi haya ocurrido, podra serle revocada su
autori zaci 6n de exi stencia por |a Superintendencia, a
nenos que este Organisno le autorice |a reducci 6n de su



capital social o del numero de sus accionistas.

2) La vigencia de | a sociedad debera pactarse por
ti enpo indefinido.

3) Cada accionista sélo podra ser duefio de una
acci 6n en la bolsa respectiva. Un corredor podré& ejercer
su actividad en nmas de una bol sa, adquiriendo en cada
una de ellas |a accidon correspondiente.

4) Toda persona aceptada cono corredor de una bol sa
debera adquirir la accion respectiva, |o que podra hacer
nedi ante transacci ones privadas o a través del necanisno
consi stente en hacer una oferta a firme por un periodo
de hasta 60 dias y por un valor no inferior al nmayor
valor entre el promedio de precio de transacci ones en
bol sa de acciones del ultinm afo y el valor de libro
actualizado a la fecha de |a oferta. Si en ese periodo
no hubiere tenido oferta de venta, podréa requerir de |la
bol sa | a em si 6n de una acci 6n de pago al valor mas alto
previ amente indicado. En este caso, |a accidn debera
pagarse en dinero efectivo y de contado.

5) Las acciones tendran igual valor y no podran LEY 19826
est abl ecerse series de acciones ni acciones Art. Unico N 1
privil egiadas. Sin enbargo, podréan establ ecerse series D. 0. 02.10.2002

de acciones que tengan conp Unico y exclusivo privilegio
para sus titulares el efectuar operaciones de corretaje
de productos especificos y determ nados.

Los titul ares de estas acciones privilegi adas para
que puedan realizar dichas operaciones, deberan cunplir
con todos | os requisitos para ser corredores de bol sa.
Las acciones de Unica serie o series privilegiadas que
se emtan no tendran derecho a | a opci 6n que prescribe
el articulo 25 de la ley N° 18.046.

6) El Directorio estard conpuesto, a |o nenos, por
cinco menbros que podran tener o no |a calidad de
acci oni stas, pudi endo ser reel egidos.

7) La distribucion de dividendos ser4, a |o nenos,
anual y en dinero efectivo.

8) La obligaci 6n de |os accionistas de concurrir, en
cual quier tienpo, a sufragar |los gastos de |la bolsa y
| os costos de conservaci 6n, mantenci én y reposici 6n de
sus bienes, asi conp |os de expansi én y nejoram ento de
sus acti vi dades.

9) La circunstancia de que el Superintendente
actuara cono |iquidador de |l a bolsa en caso de
di sol uci 6n, por cual qui er causa, a nenos que éste
autorice otra forma de |iquidaci6n. Una vez absorbidas
| as pérdidas y pagado el pasivo social, el patrinonio
neto resultante de la liquidacion se distribuira entre
| os acci oni st as.

Articulo 3°.- Toda bol sa de productos para operar
debera acreditar, a satisfaccién de | a Superintendenci a,
que:

a) Se encuentra organizada y tiene |a capaci dad
necesaria para cunplir y hacer cunplir a sus n enbros
| as di sposiciones de |a presente |ey, sus nornms
conpl enentarias y sus estatutos.

b) Ha adoptado | a regl anentaci én i nterna exigi da por
esta | ey.

c) Cuenta con | os nedi os necesarios y con un | ocal
| os procedi m ent os adecuados tendi entes a asegurar a | os



i nversionistas |la nejor ejecuci 6n de sus o6rdenes, y

d) Cuenta con los libros, registros y sistemas de
i nformaci én requeridos por la ley y por la
Superi nt endenci a.

Las bol sas de productos podréan utilizar |os
| ocal es, instal aciones, sistemas de transacci oOn,

i nformaci 6n, |iquidaci6n y conpensaci 6n de |as bol sas
de val ores, sienpre que estas ultinmas cel ebren
conveni os con aquéllas y que |las condiciones de uso
de tal es bienes aseguren | a generaci 6n de infornmaci én
i ndependi ente para | as m smas.

La Superintendencia, nediante nornms de caracter
general, inmpartira las instrucciones necesarias para
asegurar el cunplimento de | o dispuesto en el inciso
anterior.

Articulo 4°.- Para |l os efectos de esta ley se
entendera por producto agropecuario o producto fisico e
que provenga directa o indirectanente de |la agricultura,
ganaderia, silvicultura, actividades hidrobiol 6gi cas,
api cultura o agroindustria, o cualquier otra actividad
gue pueda ser entendi da conp agropecuaria, de acuerdo a
otras normas naci onales o internacionales, asi cono |os
i nsunbs que tales actividades requieran

Tanbi én se conprenderan | os servici os agropecuari 0os
gue se presten directanente para efectuar |as
acti vi dades expresadas en el inciso anterior

En todo caso, cada vez que en esta |l ey se haga
referencia a "productos", se conprendera tanbi én a
| os servicios a que se refiere este inciso.

Articulo 5°.- Podréan ser objeto de negociaci 6n por
i ntermedi o de | as Bol sas de Productos:

1) Los productos agropecuari os y contratos sobre
éstos, que cunplan con |a reglanentaci 6n que al respecto
det erm nen | as bol sas;

2) Los contratos de opci 6n de conpra o de venta
|l os contratos de futuro u otros contratos de derivados
sobre product os;

3) Los titulos que representen |os productos
referidos en el N° 1) de este articulo, en térm nos
tal es que éstos no puedan ser enajenados o gravados siho
nmedi ante el endoso de dichos titulos, y

4) Los demés titulos que |a Superintendencia
autorice por norma de caracter general

Cada vez que en esta ley se enpleen [os térmnos
producto o productos, sin otra especificaci 6n, deben
ent enderse conprendi das en ellos |las cuatro categorias
sefial adas precedent enente.

TITULO || {ARTS. 6-17}

De | os corredores de bol sas de productos
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Articulo 6°.- Los corredores de bol sas de productos,
en adelante | os corredores, son |as personas naturales o
juridicas que se dedican a | as operaci ones de
i nt ermedi aci 6n en | as bol sas de productos.

Los corredores podrén tanbi én dedicarse a la LEY 19826
conpra o venta de productos en bol sa por cuenta propia, Art. Unico N° 5
sienpre que exista anino para transferir derechos sobre D. 0. 02.10.2002

| os m snps. No obstante, cuando un corredor opere por
cuenta de un comtente que desee mantener en reserva su
i dentidad, se dejara constancia de esta circunstancia en
| a docunentaci 6n pertinente y se consignaran uni camente
| os datos del referido internediario. Esta reserva no
sera oponi ble a | a Superintendenci a.

Articulo 7°.- Para |los efectos de determ nar e
cunplimento de | os requisitos necesarios para su
fiscalizacion, |la Superintendencia |levara un Registro
de Corredores, en el cual se deberan inscribir quienes
acrediten, a satisfaccion de |la Superintendencia, lo

si gui ent e:

a) Ser nmayor de edad.

b) Instalar una oficina para desarrollar |as LEY 19826
activi dades de internediaci 6n de estos productos en un Art. Unico N° 6 a)
pl azo no inferior a 6 neses. D. 0. 02.10.2002

c) Mantener pernanentenente un patrinonio ninino de
6. 000 uni dades de fonento. No obstante |o anterior, LEY 19826
para efectuar |as operaciones indicadas en el inciso Art. (Gnico N° 6 b)
segundo del articulo 6° de |la presente |ey, se deberé D. 0. 02.10.2002
mant ener un patrinonio nininmo de 14. 000 uni dades de
f oment o.

d) Constituir las garantias en la forma y por |os
nont os que se establ ecen en esta |ey.

e) No haber sido sancionado con |a expul sién de una
bol sa de productos ni de una bol sa de val ores, ni haber
sido cancel ada su inscripcién en | os Registros que a
efecto Il eve | a Superintendenci a.

f) No haber sido condenado por delito que nmerezca
pena aflictiva o por | os delitos contenplados en | os
articulos 37 y 38 de esta ley, y

g) No haber sido decl arado en qui ebra.

La Superintendenci a establecera los nedios y |la
forma en que los interesados deberan acreditar |as
circunstanci as sefial adas en este articulo y los
antecedentes que con tal fin deberan aconpafiar a sus
solicitudes de inscripciodn.

Qui enes no se encuentren inscritos en el referido
Regi stro, no podran publicitar su caracter de corredores
de bol sa de productos, ni usar nmenbretes, planchas o
distintivo alguno que |os individualice conmp tales.

Articulo 8°.- Las personas juridicas que ejerzan e
giro de corredor, deberan incluir en su razén social la
expresi 6n "corredores de bol sa de productos” y su objeto
sera la internediaci 6n de productos y |la ejecuci 6n de
| as demés activi dades conpl enentarias que | e autorice
expresanente | a Superintendenci a.
Los directores y adnmi nistradores de tal es personas LEY 19826
juridicas, individual nente considerados, deberan Art. Unico N 7



acreditar los requisitos establecidos en las letras a), D. 0. 02.10.2002
e), f) y g), del articulo anterior

Articulo 9°.- Cunplidos |os requisitos establ ecidos
en el articulo 7° |la Superintendencia procedera a
inscribir al solicitante en el Registro de Corredores,
dentro del plazo de 30 dias.

Articulo 10.- Los corredores deberéan cunplir y
mant ener | os margenes de endeudam ento, de garantias y

otras condiciones de liquidez y solvencia patrinonial LEY 19826
gue | a Superintendenci a haya establ ecido de manera Art. UGnico N° 8
general y previa en relacién a |la natural eza de |as D. 0. 02.10.2002

operaci ones, su cuantia y el tipo de instrunentos que
se negoci en.

Articulo 11.- Los corredores deberén constituir una
garantia, previa al desenpefio de su actividad, para
asegurar el cunplimento de sus obligaci ones conp
i nternedi ari os de productos, a favor de sus comnitentes.

La garantia serd de un nonto inicial equivalente a
6. 000 uni dades de fonento. La Superintendenci a podréa
establ ecer, de manera general y obligatoria, mayores
garantias en razon de volumen y natural eza de | as
operaci ones del intermediario.

La garantia podra constituirse en dinero efectivo,
bol eta bancaria, p6liza de seguros, prenda sobre
acci ones de soci edades anéni nas abiertas u otros val ores
de oferta puablica, salvo acciones de la msm bolsa, y
se mantendra reajustada en |la msm proporci 6n en que
varie el nmonto de |a Unidad de Fonento.

La constituci 6n de garantias sobre prenda de
acciones de soci edades andni mas abiertas o sobre otros
val ores de oferta publica, no podréa exceder de un 40%
del total de |a cauci6n.

La garantia deberda mantenerse vigente hasta | os seis
neses posteriores a la pérdida de |a calidad de corredor
y en todo caso hasta que se resuelvan, por sentencia
ej ecutoriada, |las acciones judiciales que se hayan
deduci do en su contra hasta seis neses después de la
pérdida de |la calidad de corredor. La circunstancia de
no haberse deduci do acciones judiciales en el tienpo
ant edi cho, se acreditara nediante |a declaraci én jurada
notarial del corredor msno o, en su caso, de todos |os
di rectores y adm ni stradores.

Articulo 12.- La bol sa de productos respectiva
representard | egalnmente a | os beneficiarios de la
garantia a que se refiere el articulo anterior, la cua
desenpefiara | as funci ones que se sefial an en | os incisos
si gui ent es.

Si la garantia consistiere en depdsitos de dinero o
prenda sobre valores, |la entrega del dinero o de |os
bi enes pi gnorados se hara al representante de |os
benefi ci ari os.

En |l as inscripciones de prenda, no seré necesario
i ndi vidualizar a | os beneficiarios, bastando expresar e
nonbre de su representante. Asimisnp, |as citaciones y
notificaci ones que de acuerdo a |la | ey deban practicarse



a |l os acreedores prendari os, se entenderan cunplidas a
hacerse a su representante. Las prendas sobre productos
se constituiran nediante el endoso al representante de
| os beneficiarios del vale de prenda otorgado por un

al macén general de depésito.

Si la garantia consistiere en boleta bancaria o
poliza de seguros, el representante de | os beneficiarios
sera el tenedor de |os docunentos justificativos de |as
m smas. El banco o |a conpania de seguros otorgante,
debera pagar el val or exigido por el representante a su
sinple requerimento y hasta el nonto garantizado.

Para hacer efectivas |as boletas de garantias y | as
pélizas de seguros, bastara con acreditar el hecho de
haberse notificado al representante de | os beneficiarios
una demanda judicial en contra del internediario de |os
pruduct os cauci onados.

Los dineros provenientes de la realizacidn de la
bol eta bancaria o de la péliza de seguros quedaran en
prenda, de pleno derecho, subrogando a esas garantias,
mant eni éndose en depdsito reajustable por e
representante hasta la extincién de |a contingencia
cauci onada.

Articulo 13.- Los corredores estaran obligados a:

a) Contar con los libros y registros que prescribe
la ley y los que deternmine |a Superintendencia, |os que
deberan ser |l evados conforne a sus instrucciones;

b) Proporcionar a | a Superintendencia, con |la
peri odi ci dad que establ ezca conp norma general
i nformaci é6n sobre | as operaci ones que realicen

c) Enviar a |l a Superintendencia | os estados
financieros que ésta solicite, en la forma y
periodi ci dad que determne, |la cual podr& exigirles que
el | os sean objeto de auditoria por auditores
i ndependi ent es;

d) Informar a | a Superintendencia, con a |l o nmenos un
nmes de anticipacién, de la apertura o cierre de nuevas
oficinas y sucursales, y

e) Proporcionar |os demas antecedentes que a juicio
de | a Superintendencia sean necesari os para nantener
actualizada la informaci 6n del Registro de Corredores.

Articulo 14.- Las transacci ones y operaci ones que se LEY 19826
efectien en | as bol sas de productos, deberan ajustarse Art. Unico N° 9
a las normas y procedi m entos establecidos en la ley, a D. 0. 02.10.2002
|l as reglas que determ ne | a Superintendencia nmedi ante
norma de caracter general y a |los estatutos y regl anmentos
internos de |a bolsa respectiva. Estos Ultinps podran
recoger | os usos y costunbres, tanto nacional es conp
extranjeros, en cuanto no sean contrarios a la ley o a
orden publico interno.

Los corredores seran responsables del cunplimento
de | os contratos que se pacten por su internedio. Las
bol sas de productos, en caso de incunplimento de tales
contratos, tendréan |la obligacién de utilizar |os nedios
que la ley y los reglanentos pongan a su di sposici 6n
para |lograr |a ejecuci 6n de esas obligaci ones, incluido
el ejercicio de |las acciones tendi entes a hacer
efectivas |las garantias constituidas para tal es efectos.

Les queda prohi bido a | os corredores conpensar |as
sumas que reci ban para conprar productos o el precio que



se |l es entregue, con |las cantidades que pudieren
adeudar | es sus clientes.

Las m nutas que entreguen a sus clientes y |las que
se den reciprocanente, en | os casos en que dos o mas
i nternedi ari os concurran a |la cel ebraci 6n de un negoci o
por encargo de diversas personas, hacen prueba contra e
corredor que |l as suscriba u otorgue.

Articulo 15.- Los corredores seran responsabl es de
|la identidad y capacidad | egal de | as personas que
contraten por su internedio; de la conform dad con | os
estandares y de la legitinm procedencia de | os productos
gue negoci en. Cuando se trate de titulos representativos
de productos, |los corredores seran responsables de |a
autenticidad e integridad de dichos titulos, de la
vigencia de la inscripcién de su altino titular en |os
regi stros correspondientes y de |la autenticidad de
alti mo endoso, cuando proceda.

Articulo 16.- La Superintendencia, nediante
resol uci 6n fundada y previa audi enci a del afectado,
podr& suspender hasta por el plazo méxi no de un afio o
cancelar la inscripcion de un corredor en el Registro de
Corredores por haber éste incurrido en alguna de |as
si gui entes causal es:

a) Dejar de cunplir alguno de | os requisitos
establ ecidos en el articulo 7° de esta ley, cuanto
corresponda. La Superintendencia, en casos calificados,
podra otorgar al interesado un plazo para subsanar la
situaci 6n, el que no podréa exceder de 120 di as;

b) Incurrir en graves viol aciones a | as obligaci ones
que le inmpone esta |ley, sus normas conpl enentarias, |as
i nstrucci ones que inparta |la Superintendencia u otras
di sposi ci ones que los rijan;

c) Tomar parte en forma cul pable o dol osa en
transacci ones que produzcan alteraciones artificiales de
precios; o realizar conductas tendientes a restringir |la
conpetencia en el nercado de productos y cual quier otra
partici paci 6n no conpatible con | as sanas practicas en
| os nmercados de productos o de val ores;

d) Dejar de desenpefiar | a funci 6on de corredor activo
por mas de un afio, sin causa justificada;

e) Participar en ofertas publicas o en transacci ones
de productos que de conformdad a | a presente | ey deben
inscribirse y mantener vigente su inscripcioén en e
Regi stro de Productos o respecto de | os cual es se haya
suspendi do su transacci 6n, y

f) Dejar de cunplir obligaciones originadas en
transacci ones de productos en que haya tonmado parte.

Articulo 17.- Se reserva el uso de | a expresion
"corredor de bol sa de productos", para |as personas
inscritas en el Registro a que hace referencia e
articulo 7° de esta |ey.

TITULO Il {ARTS. 18-23}

Nor mas gener al es

Articulo 18.- Correspondera a |las bol sas de
product os reglanentar su organi zaci 6n y todas | as
mat eri as que sean necesarias para su funcionam ento, en



especi al |as siguientes:

1) Condi ci ones, requisitos, nodalidades y registro
de | as operaci ones de bol sa, asi conmp | a oportunidad y
forma de conpensarlas y |iquidarlas;

2) Garantias general es o especial es que puedan
exigirse a quienes intervienen en | as negociaciones y la
forma de constituirlas;

3) Condiciones, requisitos, estandares y forma que
deben cunmplir | os productos fisicos, contratos o titulos
mat eri a de negoci aci 6n y responsabilidad de | as partes
que intervienen en ellos;

4) Sistemn de fiscalizacién y procedi mi entos de
control de | as operaciones de bolsa, |lo cual es sin
perjuicio de |as atribuciones que | e conpeten a |la
Superintendencia o a otros organi snos, de acuerdo a la
| egi sl aci 6n vi gente;

5) Sistemas de resol uci 6n obligatoria de |os
conflictos que se originen entre quienes participen en
| as operaci ones de bol sa;

6) Sistemn de informaci 6n sobre | as operaci ones que
se ejecuten en la bolsa, y

7) Organi zaci 6n de | a nodalidad de venta de
product os en publica subasta nediante |as formas de
ruedas, pregon, martillo, remte electronico u otras;
| as condi ciones para participar; |las garantias de
cunplimento y, en general, todos |os aspectos
rel aci onados con cual esqui era de estas formas de venta.

Los reglanmentos y normas que dicten | as bol sas de
product os para su funcionam ento deberén ser previanente
apr obados por | a Superintendencia.

Di cho organi sno estara facultado para rechazar o
proponer nodificaciones a | os proyectos de reglanmentos y
normas presentados, dentro de un plazo de 90 dias
cont ados desde su presentaci 6n. En |l os casos en que |la
Superi nt endenci a proponga nodi fi caci ones, el transcurso
del plazo se suspenderé desde |a fecha de la
comuni caci 6n que contenga di cha proposicién y sé6lo se
reanudara cuando se haya cunplido con dicho tramte.

Subsanados | os defectos o atendi das | as
observaci ones fornul adas, en su caso, y vencido el plazo
anteriornmente indicado, |a Superintendencia deberé
autorizar los reglamentos o normas presentados por |a
bol sa correspondi ente, dentro de quinto dia.

Articulo 19.- La Superintendencia |levara un
Regi stro de Productos, el cual estara a disposicién de
publico, en el que se inscribiran:

1) Los tipos honpgéneos de bienes fisicos que puedan
transarse en |la bolsa, conjuntanente con | os padrones
gque deban cunplir y contratos sobre éstos.

2) Los titulos representativos de |os tipos de
product os.

3) Los nodel os de contratos de opciones de conpra
o de venta, de futuro u otros contratos de derivados
sobre productos, y

4) Los demas titulos que | a Superintendencia
autorice por norma de caracter general

La Superintendencia establ ecera | os requisitos que
deber&n cunplir los titulos, |las entidades em soras y
| as demds nodal i dades necesarias para practicar |as
i nscripciones a que se refiere el inciso anterior

LEY 19826

Art. Unico N° 10
a) y b)

D. 0. 02.10.2002
LEY 19826

Art. Unico N° 10
c) y d)

D. 0. 02.10.2002



Sél o podrén transarse en bol sa | os productos que
correspondan a | os padrones que se encuentren inscritos
en el Registro de Productos a que se refiere este
articulo.

Articulo 20.- Para | os efectos de esta ley, los
titul os sobre certificados de depdsito de productos
s6l o podran ser enitidos por la bolsa, contra entrega y
endoso en dominio a la msm de certificados que den
cuenta del previo al macenam ento de ellos y del vale de
prenda, cuando corresponda. Dichos titulos tendran |as
caracteristicas y se transaran en |la forma que
establ ezca | a bol sa en su regl anento.

El reglamento de | a bolsa establ ecerd | os
requisitos a cunplir para la autorizacién
al mcenamento y retiro de |os citados productos.

Corresponderd a la bolsa la custodia de |os
certificados de dep6sito y de | os val es de prenda
reci bidos, en |os casos que corresponda, |os cuales
seran entregados y endosados al poseedor de un titulo
equi val ente, segun | o defina |la bolsa, cuando éste
opte por el retiro de |os productos, contra entrega
de | os ni snos.

Articulo 21.- Seran inoponibles a | os adquirentes de
product os en bol sas, |as prendas, enbargos,
prohi bi ci ones de enajenar o cual quier otra nedida
cautel ar que grave o afecte al producto transado. Se
exceptlan de |l o anterior, |as prendas que el adquirente
haya conoci do y expresanente aceptado, conp asim snp
aquel | as garantias, embargos y prohibiciones que hayan
sido notificados judicialnmente a | a Bol sa.

Articulo 22.- Agrégase al articulo 10 de la Ley N°
18.112, sobre Prenda sin Desplazam ento, a continuaci én
de |a coma existente después de | a palabra "feria", la
expresi 6n "bol sas de productos agropecuari os" segui da de
coma (,).

Articulo 23.- Las enpresas y organi snos del Estado
podr &n, dentro de su normal desenvol vim ento, participar
en la conpra o venta de productos que se transen en la
Bol sa, conforne a | as disposiciones de esta |ey.

TITULO IV { ARTS. 24- 30}
De | a camara de conpensaci 6n

Articulo 24.- La bol sas de productos podran
constituir o formar parte de una Camara de
Conpensaci 6n, |la que tendra por objeto:

a) ser la contra aparte de todas |las conpras y
ventas de contratos de opciones, de contratos de futuro
y de otros contratos de derivados de productos, que se
ef ectien en |l a respectiva bolsa, a partir del registro
de di chas operaci ones en | a nencionada Camara;

b) adm nistrar, controlar y liquidar |as
operaci ones, posiciones abiertas, cuentas corrientes,
mar genes y sal dos di sponi bl es que efectlden y mantengan

LEY 19826
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clientes y corredores en |os nmercados de futuro, y

c) la prestaci é6n del servicio de |iquidacion
centralizada y conpensaci 6n de | as demAs operaci ones,
reali zadas en |la bolsa de productos, cuando esta ultim
contrate dichos servicios.

Articulo 25.- Las Canmmras estaréan sujetas a |l as
si gui entes regl as:

a) Deberan constituirse de conformdad a lo
establecido en el articulo 126 de la Ley N° 18.046, y se
regiran por |las normas aplicables a | as soci edades
anéni mas abiertas en todo aquello que no fuere contrario
a la presente ley. En su nonbre deberan incluir |la
expresi 6n "Camara de Conpensaci 6n".

b) Tendran cono objeto exclusivo el indicado en e
articulo anterior.

c) El capital mninmo pagado no podré ser inferior a
15. 000 uni dades de fonento.

d) Tendran un directorio integrado por cinco
m enbros a | o nenos, que podran tener el caracter de
acci oni stas o no.

e) Las acciones seran sin valor noninal.

f) Tendrén un tribunal arbitral integrado por a lo
menos tres m enbros, encargado de aplicar |as nedidas
di sci plinarias que contenplen sus estatutos y |as que
indica esta ley, sin perjuicio de |as otras facultades
gue a éste se |l e otorguen en el estatuto.

g) Alo nenos el 15% de las utilidades de cada
ejercicio se destinara a formar un Fondo de Contingencia
gue tendr& por objeto cubrir obligaciones pendientes
derivadas de operaci ones registradas en |a Canara.

Articul o 26.- El establecimento de una Camara de
Conpensaci 6n y sus estatutos deberan ser aprobados
previ amente por |a Superintendencia. En igual forma se
aprobaran | os reglamentos internos de operaci 6n que
éstas fijen.

Articulo 27.- Las Canmras tendran | as siguientes
funci ones:

a) Emitir y registrar los contratos de | as
operaci ones de futuro, de opciones y de otros contratos
de derivados y ser la contraparte de | os m snos.

b) Recibir de los corredores | os margenes iniciales,
dineros y valores correspondientes y acreditar |os
m snmos en | as respectivas cuentas corrientes.

c) Actualizar diarianente |as posiciones abiertas de
Il os clientes, debiendo ajustar |os margenes, establ ecer
| as variaciones diarias de precios y cargar o abonar a
cada cuenta corriente |as pérdi das o gananci as
correspondi ent es.

d) Informar a | os corredores sobre la falta o e
exceso de margen y de | os sal dos de | as cuentas
corrientes de sus clientes, igual que sobre | a necesidad
de que éstos conpleten el margen, cuando corresponda.

e) Ordenar a los corredores el cierre parcial o
total de | as posiciones abiertas de sus clientes por no
cunplir éstos con |os requerimentos de nmargen o
cobertura de | as pérdidas.

f) Liquidar, en la fecha de vencinmiento, |as
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posi ci ones abiertas del contrato que vence, dism nuyendo
el margen correspondi ente y cargando o abonando | as

pérdi das o gananci as produci das, y LEY 19826
g) Las demas que establezca | a regl anentaci én Art. (Gnico N° 13
interna de | a respectiva Camara, con |la autorizacién c) y d)
de | a Superintendenci a. D. 0. 02.10.2002
Los margenes que constituyan los clientes que LEY 19826
operen en | as bol sas de productos y con | as Canaras de Art. Unico N° 13 e)
Conpensaci 6n, cuando corresponda, para responder de |as D. 0. 02.10.2002

pérdi das que pudieran ocurrir en un contrato de futuro,
de opciones, o de otros contratos de derivados, se
podran constituir transfiriendo en donminio el bien o
titulo respectivo, actuando | a Bolsa o Canara, segun
corresponda, a nombre propio. Cuando fuera necesario
hacer efectivos dichos margenes, |a Bolsa o Canara,
segun corresponda, |os realizara extrajudicial nente,
actuando cono sefiora y duefia, pero rindi endo cuenta cono
encargada fiduciaria del cliente.

Para | os efectos de |l o indicado en el inciso
precedente, serd& aplicable, en | o que corresponda, |lo
di spuesto en el Titulo XXII de la Ley N° 18.045, de
Mercado de Val ores.

Articulo 28.- Con el solo registro de una operaci 6n
en la Camara, se entienden cel ebrados | os contratos de

futuro, de opciones y otros contratos de derivados LEY 19826
entre la Camara y cada una de |l as partes de |la Art. Gnico N° 14
respectiva negoci aci 6n. D. 0. 02.10.2002

Los contratos registrados no podran ser
posteriornente transferidos. Toda cesi én, traspaso u
otro acto de conerci o, deberd ejecutarse nediante un
nuevo contrato.

Articulo 29.- Las garantias especial es conprendi das
en cada contrato seréan liberadas en el nonento en que
| as operaci ones se hayan |iqui dado por cunplimento de
sus condi ci ones. En aquell os casos de |iquidaci ones en
parci al i dades, |as garantias se |iberaran en form
proporcional a la |iquidacion.

Articulo 30.- El Tribunal Arbitral de |la Camara de
Conpensaci 6n podré aplicar a |os corredores que operen
en la Camara | as sanci ones de anpbnestaci 6n por escrito,
multa de 10 a 500 uni dades tributarias nensuales, a
beneficio fiscal, suspensién tenporal de hasta por 30
dias y expulsién, sienpre que incurran en alguna de |as
si gui entes infracciones:

a) Incunplimento de | as obligaciones que se deriven
de los contratos registrados en la Canara que se transen
por su intermedio

b) No constituir oportunamente |os nérgenes
general es o especi al es que se exijan para |os contratos
regi strados en la Camara o no constituir |las garantias
particul ares que ésta establ ezca.

c) Proporcionar a |a Canara datos o infornes
i nconpl etos o errdneos sobre | os contratos que
i nternedi en o sobre su situaci 6n financiera.

d) Infringir las normas de operaci 6n de |a Canara



est abl eci das en sus Estatutos o en el Regl anento
i nterno.

Qui enes hubi eren sido sanci onados por el Tribuna
Arbitral podran solicitar, dentro de | os cinco dias
habi |l es siguientes a la notificacién de |a nedida,
revision de la sanci én ante el Directorio de |a bolsa de
productos que integre |la Canara.

TI TULO V { ARTS. 31-36}

De | a supervisién de | as Bol sas de Productos y de
| as Enti dades Certificadoras

Articulo 31.- La Superintendencia tendra |la
supervi si 6n de | as actuaci ones de | as bol sas de
product os, corredores y Camaras de Conpensaci 6n que se
establ ezcan, para lo cual tendra todas |as facultades y
atribuciones que le confieren esta ley, su Ley Organica
y las demas | eyes de su conpetenci a.

Cual qui er persona natural o juridica podréa solicitar
i nformaci én relativa a calidades, tipos o precios de |os
product os transados en | as bol sas de productos.

Articulo 32.- En casos calificados, la
Superi nt endenci a podra suspender |la conpra o venta
de uno o nmas productos. De |la resoluci 6n adopt ada
por | a Superintendencia podréa reclanmarse ante | os
organi snos establ eci dos en el decreto ley N 211, de
1974.

Articulo 33.- La certificacidn de conforni dad de
| os productos que se transen en bol sa con | os padrones
establ ecidos en el Registro de Productos y con | as demas
exi genci as que establezca |a m sma bol sa, deber& ser
real i zada por entidades que cunplan | as normas de este
articulo.

El Servicio Agricola y Ganadero |l evara un Registro
de Entidades Certificadoras y practicaréa |la inscripcion,
previa verificacién de | os siguientes requisitos:

a) contar con las instalaciones y |la capaci dad
técni ca i ndi spensabl es para efectuar |la certificaci 6n de
conform dad, segun | os padrones establ eci dos en e
Regi stro de Productos;

b) constituir una garantia por el desenpefio de su
actividad, en los térm nos indicados en el articulo 11
por un nonto equivalente a 3.000 uni dades de fonento, y

c) la inspeccién de |os productos, asi conp |la
certificacion de conform dad que otorgue |a entidad
certificadora, deberéan ser suscritas por un profesiona
conpetente, bajo |l a responsabilidad de dicha entidad.

En aquel | os rubros de productos que excedan |a
conpetencia técnica del Servicio Agricola y Ganadero y
previo a la inscripcion de |la respectiva entidad
certificadora, se deber& contar con un informe favorable
del servicio publico conpetente, relativo a
cunplimento de | os requisitos indicados en el inciso
anterior.

El Servicio Agricola y Ganadero podré& rechazar la
solicitud respectiva nmediante resol uci 6n fundada, contra
I a cual podran inpetrarse |os recursos admnistrativos y
jurisdiccional es que sean procedentes. Asimisno, la
fiscalizacion de las entidades certificadoras
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corresponderéa a este Servicio.

Articulo 34.- Las entidades de certificaci én que
emtan informes o certificados respecto de productos que
se transen en bol sa que no hayan sido inspecci onados o
que notorianente no correspondan a |las caracteristicas
de éstos, seran sancionadas con |la pérdida de su calidad
de entidad certificadora y con nulta de 100 a 300
uni dades tributarias nensual es, a beneficio fiscal, sin
perjuicio de | a responsabilidad penal que pueda
afectarl es.

Articulo 35.- Se sancionara con |a suspensi 6n de 10
a 90 dias y con nulta de 25 a 150 uni dades tributarias
nmensual es, a beneficio fiscal, a |las entidades de
certificaci 6n que incurran en al gunas de |as siguientes
conduct as:

a) Emtir informes o certificados con errores
graves, inputables a negligencia o inpericia;

b) Dejar de cunplir, deliberadamente o por
negl i genci a i nexcusabl e, | os procedi m entos establ eci dos
sobre inspecci 6n, tona de nuestras o andlisis;

c) Realizar cual quier accién o incurrir en om siones
gue tengan por objeto inducir a error respecto de la
calidad o condici én de un determ nado producto, y

d) No subsanar |as deficiencias que observe e
Servicio Agricola y Ganadero respecto de |a actividad de
certificacion, dentro del plazo que éste establezca.

Articulo 36.- El Servicio Agricola y Ganadero
conocerd de | as infracciones sefial adas en | os articul os
34 y 35 y las sancionara, confornme con el procediniento
establ ecido en el parrafo IV del Titulo | de su ley
or gani ca.

TI TULO VI
De | os delitos

Articulo 37.- Se aplicaran | as penas del inciso
primero del articulo 197 del Cbdigo Penal al que, con o
sin perjuicio de tercero, conetiere alguna de |as
f al sedades designadas en el articulo 193 del m sno
Cédi go, en cual quier certificacion o informaci én que
deba emitirse o proporcionarse en virtud de |as
di sposiciones de |a presente |ley. El que nuliciosanente
hiciere uso de los instrumentos fal sos a que se refiere
este articulo, seréa castigado conp si fuere autor de |la
fal sedad.
| gual es penas se aplicaran a | os que, fuera de |os
casos autorizados por |a Superintendencia, efectuen
transacci ones de productos con objeto de estabilizar
fijar o hacer variar artificialnente los precios y a
qui enes induzcan a |l a realizaci 6n de operaciones
bursatiles de conpra o venta de productos por nedio de
cual qui er acto, préactica, necanisnmo o artificio engafioso
o fraudul ento, sienpre que de dicha operaci 6n se derive
perjuicio para persona determ nada.
I NCI SO DEROGADO LEY 19806
Art. 59
D. 0. 31.05.2002



Articulo 38.- Sufriran |as penas de presidio nenor
en sus grado nminino a nedio | os que se publicitaren o
actuaren cono corredores de bolsa sin estar inscritos en
el Registro correspondiente o cuya inscripci6n hubiere
si do cancel ada.

TITULO VI1 {ART. 39} LEY 19826
Di sposi ci ones de adnministracion tributaria Art. Unico N 17
D. 0. 02.10.2002

Articulo 39.- Las operaciones sobre | os productos y
titul os que representen | os productos, que se realicen
en | a bolsa, se regiran por |as disposiciones de este
articulo, para | os efectos del decreto |ley N 825, de
1974:

1.- Las transacciones realizadas en bol sa estaréan
afectas al Inpuesto al Val or Agregado s6l o cuando éstas
i mpliquen la tradicidén del producto, con excepcion de |la
transferencia de dom nio de | os productos que haga e
propietario a favor de | a bol sa nedi ante el endoso de
certificado de depésito y del vale de prenda, cuando
corresponda.

Cuando se efectle en bolsa la prinmera transacci én
de un titulo emtido sobre certificados de depdsito de
productos, la bolsa registrara | a identidad de
vendedor, |la especie, caracteristicas y cantidad de | os
titul os transados.

Cuando el poseedor de un titulo emtido sobre
certificados de dep6sito de productos, opte por e
retiro de | os productos que |lo respal dan, |a bol sa
emitira una factura de venta consi derando cono val or
neto aquél determ nado en |a transacci 6n nediante |a
cual el poseedor adquiri6 el titulo en bolsa, reajustado
en la forma di spuesta en el articulo 27 del decreto |ey
N° 825, de 1974, incluyendo el Inpuesto al Valor
Agregado correspondi ente, el cual estara obligado a
retener.

La bolsa enmtird a quien | e endos6 el certificado
de depdsito que se entregara a quien opte por el retiro
de | os productos, una factura de conpra por el msno
val or del Inmpuesto al Val or Agregado sefal ado en e
inciso anterior, entregandole dicho inpuesto, el que
constituird débito fiscal del nes de la em sién de esa
factura.

La em si6n de las facturas origi nadas en | os dos
i nci sos anteriores, debera efectuarse al nmonmento de
endoso del certificado de depdsito y del vale de prenda,
cuando corresponda, que |a bolsa efectie a favor de
qui en opte por el retiro de | os productos.

Las demds transacciones de titul os que se efectuen
en la bolsa no estaran afectas al |npuesto al Val or
Agr egado.

La bolsa asumiré todas | as obligaciones propias de
| os contribuyentes del decreto ley N0 825, de 1974,
para | os efectos de la emisién de |las facturas a que
refieren los incisos anteriores, y las referidas
facturas tendréan plena validez | egal segin | o dispuesto
por di cho decreto |ey.

2.- Sin perjuicio de |l o dispuesto en el nunero



anterior, la bolsa podra optar por la siguiente form
alternativa de aplicar |as disposiciones del decreto |ey
N° 825, de 1974:

a) las transacciones realizadas en bol sa estaran
afectas al Inmpuesto al Val or Agregado sél o cuando éstas
i mpliquen la tradicié6n del producto. Sin enbargo, e
i mpuesto que se deternmine en la transferencia de |os
product os que haga el propietario a favor de |la bol sa
medi ante el endoso del certificado de depdsito y de
val e de prenda, cuando corresponda, se devengara a
nomento de |la prinmera transacci 6n del titulo respectivo,
cal cul ado sobre el valor de ella, debiendo | a bol sa
registrar la identidad del vendedor, |a especie,
caracteristicas y cantidad de los titul os transados;

b) Ia bolsa entregara a quien vendi 6 por prinera
vez el referido titulo, el Inpuesto al Val or Agregado
devengado en di cha operaci 6n, el que constituira débito
fiscal de éste, asum endo | a bolsa por su parte,
respecto de esta summ, todos | os derechos y obligaci ones
gue sobre el crédito fiscal establece el decreto ley N
825, de 1974, y emitird una factura de conpra
consi derando conop val or neto, el transado en esta
ocasi 6n, mas el |npuesto al Val or Agregado;

c) la factura a que se refiere la letra anterior
sera emtida por la bolsa en el nes en que se efectud |a
menci onada prinera transacci én

d) cuando el poseedor de un titulo emtido sobre
certificados de dep6sito, opte por el retiro de |os
productos que | o respaldan, |la bolsa enitira una factura
de venta consi derando conp val or neto aquel deterni nado
en la transacci 6n nmedi ante |la cual el poseedor adquirio
el titulo en bolsa, reajustado en |la forma di spuesta en
el articulo 27 del decreto ley N° 825, de 1974,

i ncluyendo el |npuesto al Val or Agregado

correspondi ente, el cual estara obligado a retener, y
gue constituira un débito fiscal de | a bol sa, entregando
a quien opte por el retiro de | os productos, junto con
la factura respectiva, los certificados de deposito
equivalentes y | os val es de prenda cuando corresponda;

e) en el caso de que el valor de la factura
enmtida, conforme |o dispuesto en la letra d) anterior
fuere inferior al valor de la factura enitida respecto
del misno certificado de depésito, de conformdad a la
letra a) anterior, debera ser devuelta la diferencia de
i mpuesto a |la bolsa por el Servicio de Tesorerias en e
pl azo de treinta dias de presentada la solicitud, |la
cual debera presentarse dentro del nes siguiente al de
la retencién del tributo, sienpre que dicha diferencia
no haya sido recuperada i nputandola a | os débitos
fiscal es;

f) el réginmen optativo establ ecido en este nunero
podra adoptarse sinultaneanmente con el sefial ado en e
ninmero 1 anterior, pero en relacio6n a productos y
titulos representativos de ellos que desde su ingreso
hasta | a salida de bol sa solanmente se rijan por uno de



| os dos reginenes;

g) tanto para acreditar el nenor valor de |os
productos a que se refiere la letra e), conpo | a opcioén
adoptada en la letra f), anteriores, |a bolsa deberéa
Ilevar y mantener los registros y |a docunentaci 6n
suficientes, de acuerdo con |as instrucciones que se

i npartan, y
h) sera aplicable tanbi én al régi men de este

nunmero, | o dispuesto en los incisos quinto, sexto y
séptinmo del nlnero anterior

TI TULO FI NAL { ART. 40}

Articulo 40.- En Il o no previsto por esta ley, se LEY 19826
aplicaran en forma supletoria | as normas conteni das en Art. Unico N 17
la Ley N° 18.045, sobre Mercado de Valores, y |as D. 0. 02.10. 2002

rel ati vas a | as soci edades andéni mas abi ert as.

Articulo transitorio.- En tanto no se establ ezcan
| as Camaras de Conpensaci 6n a que se refiere el Titulo
IV de esta ley, les correspondera a |as Bol sas de
Product os regl anentar |as transacci ones de contratos de

opci ones de futuro y otros contratos de derivados sobre LEY 19826
product os. Tal es regl anent os deberan ser aprobados Art. (Gnico N° 18
previ amente por |a Superintendenci a. D. 0. 02.10.2002

Y por cuanto el H Congreso Naci onal ha aprobado | as
observaci ones formul adas por el Ejecutivo; por tanto
promil guese y Il évese a efecto conmob Ley de |a Republica.

Santiago, 10 de mayo de 1992.- PATRICI O AYLW N
AZOCAR, Presidente de |a Republica.- Juan Agustin
Fi gueroa Yavar, Mnistro de Agricultura.- Alejandro
Foxl ey Ri oseco, Mnistro de Haci enda.

Lo que transcribo a Ud., para su conocim ento. -

Sal uda atentamente a Ud.- Maximliano Cox Bal maceda,
Subsecretari o de Agricultura.



